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ESTUDO DE MODELAGEM ECONOMICO-FINANCEIRA

CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE COLETA, TRANSPORTE, TRATAMENTO E
DESTINACAO FINAL DE ESGOTOS SANITARIOS NO MUNICIPIO DO CRATO-CE,
PRECEDIDA DE EXECUGCAO DAS OBRAS DE CONSTRUGAO DE REDES COLETORAS DE
ESGOTO E RESPECTIVAS LIGAGOES PREDIAIS, INTERCEPTORES, LINHAS DE RECALQUE
E EMISSARIOS, ESTAGOES ELEVATORIAS DE ESGOTO E ESTAGOES DE TRATAMENTO
DE ESGOTO, E GESTAO COMERCIAL DE TODO SISTEMA DE SANEAMENTO.
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CONSIDERAGOES INICIAIS

Este relatdrio apresenta a modelagem econémico-financeira do Esgotamento Sanitario

do municipio do Crato-CE.

Cabe salientar que esse estudo serve apenas como um referencial para potenciais
licitantes, e ndo possui nenhum tipo de carater vinculante. Desta forma, eventuais interessados
em participar da licitacdo podem adotar premissas diferentes das descritas nesse documento,
sempre se limitando as exigéncias estabelecidas no EDITAL e no CONTRATO DE CONCESSAO.
Adicionalmente, esse estudo ndo tem qualquer valor para questionamento por parte dos
licitantes, nem terd qualquer valor para construcdes de pleitos e solicitacdes de reequilibrio

econdmico-financeiro.

Neste relatorio, utilizamos valores base de dezembro de 2019 para nossas projecoes, e
os fluxos de caixa foram construidos em reais brasileiros em termos reais (sem efeito de inflacdo

nos fluxos de caixa operacionais e de investimento).

O relatdrio foi organizado em 22 secBes, além desta introducdo. As secBes numeradas
contém cada um dos passos e elementos relevantes a modelagem economico-financeira, a
saber: andlise do volume tratado e faturado a partir das premissas de engenharia (secdo 1);
analise da tarifa de esgoto (secdo 2); analise da receita bruta de esgoto (se¢do 3); avaliacdo de
outras receitas brutas acessoérias (secdo 4); estimativa da receita bruta de substituicdo dos
hidrbmetros (secdo 5); estimativa da Receita Bruta Total (se¢cdo 6); estimativa das bases e
montantes das contribuicdes PIS e COFINS (secdo 7); Crédito de PIS e COFINS (secdo 8); Receita
Operacional Liquida; (secdo 9); Custo do Servico Prestado (secdo 10); Lucro Bruto (secdo 11);
Despesas Operacionais (secdo 12); EBITDA(secdo 13); Capex e Depreciacdo (secdo 14); EBIT —
Resultado Operacional (secdo 15); IRPJ e CSLL Operacionais Ajustados (secdo 16); NOPAT —
Resultado Operacional Liquido (secdo 17); Capital de Giro (secdo 18); Fluxo de Caixa
Desalavancado Livre (secdo 19); TIR — Taxa Interna de Retorno (secdo 20); TIR e WACC-Custo
Médio Ponderado de Capital (secdo 21). Finalmente, a secdo de Conclusdo (se¢do 22) aponta a

viabilidade econdmico-financeira do projeto.
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1 VOLUME TRATADO E FATURADO

Utilizou-se as estimativas de engenharia acerca do volume tratado, sendo tal projecdo o
ponto de partida para a modelagem econémico-financeira. Para fins de modelagem, considerou-

se a totalidade do volume tratado como o volume faturado.

O ano projetado para universalizacdo do servico de esgoto € o ano de 2033, ou o
132 ano de projecdo, sendo que a partir deste ponto, o crescimento no volume tratado se

estabiliza.
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TABELA 1 — VOLUME TRATADO E FATURADO
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volume % Vs. ano
Ano Ano Tratado .

(mil m3) anterior
Ano 1 2021 208 mil m?3 n/a
Ano 2 2022 1,049 mil m® 405.03%
Ano 3 2023 3,962 milm2 277.71%
Ano 4 2024 4,370 mil m? 10.29%
Ano 5 2025 4,781 mil m3 9.41%
Ano 6 2026 5,196 mil m? 8.67%
Ano 7 2027 5,613 milm3 8.04%
Ano 8 2028 6,034 mil m® 7.48%
Ano 9 2029 6,456 mil m?3 7.00%
Ano 10 2030 6,880 mil m? 6.57%
Ano11 2031 7,306 mil m2 6.19%
Ano 12 2032 7,732 mil m?3 5.84%
Ano 13 2033 8,160 mil m? 5.53%
Ano 14 2034 8,187 mil m?3 0.33%
Ano 15 2035 8,212 mil m?3 0.30%
Ano 16 2036 8,234 mil m?3 0.27%
Ano 17 2037 8,254 milm? 0.24%
Ano 18 2038 8,271 mil m? 0.21%
Ano 19 2039 8,286 milm? 0.18%
Ano 20 2040 8,299 mil m?3 0.15%
Ano 21 2041 8,309 mil m?3 0.13%
Ano 22 2042 8,317 mil m?3 0.10%
Ano 23 2043 8,323 mil m?3 0.07%
Ano 24 2044 8,331 mil m? 0.09%
Ano 25 2045 8,328 mil m?3 -0.03%
Ano 26 2046 8,328 mil m? -0.01%
Ano 27 2047 8,325 milm3 -0.04%
Ano 28 2048 8,319 mil m?3 -0.06%
Ano 29 2049 8,312 mil m3 -0.09%
Ano 30 2050 8,302 mil m?3 -0.12%
Ano 31 2051 8,291 milm3 -0.14%
Ano 32 2052 8,276 mil m?3 -0.17%
Ano 33 2053 8,260 mil m?3 -0.20%
Ano 34 2054 8,241 mil m3 -0.23%
Ano 35 2055 8,235 mil m?3 -0.06%

TOTAL 249,986 mil m?

Fonte: Enejota, 2020.
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2  TARIFA ESGOTO

Para estimativa da tarifa de esgoto, utilizou-se a referéncia atual da tarifa de agua
média vigente no municipio do Crato-CE. A partir dos dados gerenciais fornecidos chegou-se a
um valor de tarifa média de dgua de 2,75 RS/m? durante o 42 trimestre de 2019 (soma dos

meses de Outubro, Novembro e Dezembro).
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TABELA 2 — CALCULO DA TARIFA MEDIA POR CATEGORIA E FAIXA DE CONSUMO
A PARTIR DAS PLANILHAS ENVIADAS PELA SAAEC
(4° TRIMESTRE DE 2019)

Volume de agua consumido por faixa (m3) - SOMA Out/Nov/Dez 2019 (Consumidores Tarifa Social incluso)
TOTAL
Volume Consumido (m3) | 1.538.808 m3
>0-10 * >10-20 >20-30 >30-50 >50
Residencial ** | 1.425.903 m3 968.760 m3 344.056 m3 53.472 m3 24.676 m3 34.939 m3
>0-10 * >10-50 >50-70 >70 -
Comercial 82.089 m3 40.710 m3 19.469 m3 4.826 m3 17.084 m3 -
Industrial 295 m3 170 m3 93 m3 32m3 - -
Publico 30.521 m3 5.380 m3 5.767 m3 2.598 m3 16.776 m3 -
N3o Residencial *** 112.905 m3 46.260 m3 25.329m3 7.456 m3 33.860 m3 -
Valor faturado (RS$) - SOMA Out/Nov/Dez 2019 (Consumidores Tarifa Social incluso)
TOTAL
Faturamento Bruto (R$) R$ 4.230.293
>0-10 * >10-20 >20-30 >30-50 >50
Residencial ** | R$3.678.802 | R$1.942.545 | R$1.173.271 | R$243.138 | R$122.266 | RS 197.583
>0-10 * >10-50 >50-70 >70 -
Comercial RS 368.036 RS 137.643 RS 87.563 R$26.615 | RS$116.216 -
Industrial RS 1.292 RS 638 RS 466 RS 188 - -
Publico RS 182.163 RS$ 19.152 RS 27.350 RS 15.079 | RS 120.583 -
N3o Residencial *** R$ 551.491 RS 157.433 RS 115.379 RS 41.881 | RS236.799 -
Volume de dgua consumido por faixa POR MES (m3) - MEDIA Out/Nov/Dez 2019 (%)
TOTAL
Volume Consumido (m3) | 512.936 m3
>0-10 * >10-20 >20-30 >30-50 >50
Residencial ** | 92,7% 63,0% 22,4% 3,5% 1,6% 2,3%
>0-10 * >10-50 >50-70 >70 -
Comercial 5,3% 2,6% 1,3% 0,3% 1,1% -
Industrial 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
Publico 2,0% 0,3% 0,4% 0,2% 1,1% -
N3o Residencial *** 7,3% 3,0% 1,6% 0,5% 2,2% -
Célculo da Tarifa Média - Total e por faixa - MEDIA Out/Nov/Dez 2019
TOTAL
Tarifa Média (R$/m3) 2,75 R$/m3
>0-10 * >10-20 >20-30 >30-50 >50
Residencial ** | 2,58 R$/m3 2,01 RS/m3 3,41R$/m3 | 4,55RS/m3 [4,95RS/m3 | 5,66 RS/m3
>0-10 * >10-50 >50-70 >70 -
Comercial 4,48 R$/m3 3,38 R$/m3 4,50R$/m3 | 5,51R$/m3 |6,80RS/m3 -
Industrial 4,38 R$/m3 3,75R$/m3 5,01R$/m3 | 5,87RS$/m3 n/a -
Publico 597R$/m3 | 3,56R$/m3 | 4,74R$/m3 | 580R$/m3 |7,19R$/m3 -
N3o Residencial *** 4,88 R$/m3 3,40 R$/m3 4,56 R$/m3 [ 5,62R$/m3 [6,99 R$/m3 -

Consideragbes:

* Volumes consumidos por consumidor abaixo de 10m3 consideramos iguais a 10m3 para fins de calculo das tarifas

** Nas planilhas de consumo por faixa "residencial" fornecidas pela SAAEC, esta somado o consumo da categoria tarifa social.
Como ndo ha os dados de consumo por faixa da tarifa social, o consumo e o faturamento da tarifa social estdo somados as dos

consumidores"Residencia

*** Nas planilhas de consumo por faixa fornecidas pela SAAEC, além da categoria "Residencial" ha as categorias Comercial,
Industrial e Pdblica. Entretanto, a SAAAEC pratica apenas 3 tarifas: Social, Residencial e Ndo Residencial. Para célculo da tarifa
média, os consumos e faturamentos da categoria NAO RESIDENCIAL serdo iguais a soma dos consumos e faturamentos das
categoriras Comercial, Industrial e Publica.
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Comparou-se a tarifa vigente de 2,75 RS/m3 com a média das tarifas das demais cidades

da regido do Cariri.

A média ajustada pelo IPCA para o ano de 2020 nas cidades da regido foi de 3,18 RS/m?3.
Portanto, a tarifa média de dgua no municipio do Crato-CE é consideravelmente menor do que
aquela praticada nas demais cidades da regido, havendo assim a necessidade de um ajuste
tarifario. Em funcdo de ajuste, consideramos, a tarifa média de dgua de 3,18 RS/m?3, praticados

na regido do Cariri como base para a modelagem econdmico-financeira.

TABELA 3 — TARIFA MEDIA DE AGUA NA REGIAO DO CARIRI — PROJECAO PARA 2020

Cidade - Tarifas Média de Agua 2017 Tarifa - RS$/m3 Tarifa Média - RS/m3

Juazeiro do Norte 3,08 RS/m?3 2,94 RS/m3
Barbalha 2,97 R$/m3 2,94 RS/m3
Farias Brito 2,59 RS/m3 2,94 RS/m3
Missdo Velha 3,39 RS/m3 2,94 RS/m3
Nova Olinda 2,68 RS/m3 2,94 RS/m3
Crato 2,75RS/m3 2,94 RS/m3
Média Demais Cidades da Regido do Cari 2,94 R$/m?
IPCA 2018 3,75%
IPCA 2019e - Focus Bacen 25/Nov 3,46%
Valor Alvo Sugerido - 2020 3,18 RS/m?3

Fonte: Enejota, 2020.

De acordo com os dados fornecidos, ndo se adotou a paridade inicial em 2020 da tarifa
de esgoto a 45% da tarifa de dgua, tomando-se a premissa de que os 110% da tarifa de agua

serdo aplicados logo na concessao.

ApOs a universalizacdo, a tarifa de esgoto projetada a ser praticada é de 3,50 RS/m?3

(valores em termos reais na data base 31/Dez/2019).
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; A B } C=A*B
Tarifa
Agua Paridade Tarifa | Tarifa Esgoto

Ano Ano (R$/m3)  Esgoto/Agua (%) (R$/m3)
1 2021 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
2 2022 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
3 2023 3,18 R$/m? 110,00% 3,50 R$/m3
4 2024 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
5 2025 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
6 2026 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
7 2027 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
8 2028 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
9 2029 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
10 2030 3,18 R$/m3 110,00% 3,560 R$/m3
11 2031 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
12 2032 3,18 R$/m?3 110,00% 3,50 R$/m?
13 2033 3,18 R$/m3 110,00% | 3,50 R$/m3
14 2034 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
15 2035 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
16 2036 3,18 R$/m3 110,00% 3,560 R$/m3
17 2037 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
18 2038 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
19 2039 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
20 2040 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
21 2041 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
22 2042 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
23 2043 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
24 2044 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
25 2045 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
26 2046 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
27 2047 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
28 2048 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
29 2049 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
30 2050 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
31 2051 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
32 2052 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m3
33 2053 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
34 2054 3,18 R$/m3 110,00% 3,50 R$/m?
35 2055 3,18 R$/m?3 110,00% 3,50 R$/m?

Fonte: Enejota, 2020.
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Com a evolugdo projetada no volume tratado e na tarifa média de esgoto, conseguiu-se

projetar a receita bruta proveniente exclusivamente do servico de esgoto.

TABELA 5 — PROJECAO DA RECEITA BRUTA DE ESGOTO E SUA EVOLUCAO

; A B C D=A*B+C
! Volume
Tratado Tarifa Esgoto 45% da Tarifa x Receita Bruta % vs. ano
Ano Ano i (mil m?3) (R$/m?3) Esgoto Coletado Esgoto (R$) anterior
1 2021 208 mil m3 3,50 R$/m3 4.646.932,63 5.373.540,91 n/a
2 2022 1.049 mil m3 3,50 R$/m3 3.950.747,39 7.620.366,73 41,81%
3 2023 ¢  3.962 milm3 3,50 R$/m3 ; (0,00) 13.860.553,79 81,89%
4 2024 4.370 mil m3 3,50 R$/m3 ! - 15.286.286,57 10,29%
5 2025 4.781 mil m3 3,50 R$/m3 - 16.724.894,14 9,41%
6 2026 5.196 mil m3 3,50 R$/m3 - 18.175.287,33 8,67%
7 2027 | 5.613 mil m? 3,50 R$/m3 - 19.635.955,33 8,04%
8 2028 6.034 mil m3 3,50 R$/m3 ‘ - 21.105.568,68 7,48%
9 2029 6.456 mil m3 3,50 R$/m3 3 - 22.582.757,38 7,00%
10 2030 6.880 mil m3 3,50 R$/m3 - 24.066.618,80 6,57%
11 2031 7.306 mil m3 3,50 R$/m3 i - 25.555.431,34 6,19%
12 2032 | 7.732milm3 3,50 R$/m3 - 27.047.732,36 5,84%
13 2033 | 8.160 milm? 3,50 R$/m3 3 - 28.542.415,65 5,53%
14 2034 | 8.187 milm? 3,50 R$/m? ! - 28.637.487,48 0,33%
15 2035 8.212 mil m3 3,50 R$/m3 ! - 28.724.094,74 0,30%
16 2036 8.234 mil m3 3,50 R$/m3 ; - 28.802.030,24 0,27%
17 2037 | 8.254 mil m3 3,50 R$/m3 ‘ - 28.871.285,34 0,24%
18 2038 8.271 mil m3 3,50 R$/m3 - 28.932.050,35 0,21%
19 2039 8.286 mil m3 3,50 R$/m3 - 28.984.515,80 0,18%
20 2040 | 8.299 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.028.872,44 0,15%
21 2041 8.309 mil m3 3,50 R$/m3 | - 29.065.311,25 0,13%
22 2042 ¢ 8317 milm? 3,50 R$/m3 ! - 29.093.624,98 0,10%
23 2043 8.323 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.114.203,97 0,07%
24 2044 | 8.331 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.140.533,80 0,09%
25 2045 8.328 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.132.325,56 -0,03%
26 2046 8.328 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.129.852,37 -0,01%
27 2047 8.325 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.119.612,74 -0,04%
28 2048 | 8.319 milm3 3,50 R$/m3 ! - 29.101.598,61 -0,06%
29 2049 8.312 mil m3 3,50 R$/m3 ; - 29.075.801,88 -0,09%
30 2050 8.302 mil m?3 3,50 R$/m3 - 29.042.014,62 -0,12%
31 2051 8.291 mil m3 3,50 R$/m3 - 29.000.228,41 -0,14%
32 2052 | 8.276 milm3 3,50 R$/m3 - 28.950.434,83 -0,17%
33 2053 8.260 mil m3 3,50 R$/m3 - 28.892.225,37 -0,20%
34 2054 8.241 mil m3 3,50 R$/m3 i - 28.825.991,24 -0,23%
35 2055 | 8.235 milm? 3,50 R$/m3 i - 28.807.348,55 -0,06%
TOTAL | 249.986 mil m3 3,63 R$/m3 8.597.680,02 883.048.853,59

Fonte: Enejota, 2020.
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PREFEITURA DO

Em linha com o modelo de negdcios vigente, projetou-se outras receitas assessorias,

como por exemplo, a receita com o uso de espacos dentre outras. Foi adotado 2% da receita

bruta de esgoto como o valor das outras receitas assessorias.

TABELA 6 — PROJECAO DE OUTRAS RECEITAS ASSESSORIAS E SUA EVOLUCAO

; A B | C=A*B
! Receita Bruta % Outras Outras Receitas %vs. ano
Ano Ano iEsgoto Tratado (R$) Receitas (R$) anterior
1 2021 i 726.608,28 2,00% 14.532,17 n/a
2 2022 3.669.619,34 2,00% 73.392,39 405,03%
3 2023 13.860.553,79 2,00% 277.211,08 277,71%
4 2024 15.286.286,57 2,00% 305.725,73 10,29%
5 2025 | 16.724.894,14 2,00% 334.497,88 9,41%
6 2026 18.175.287,33 2,00% 363.505,75 8,67%
7 2027 19.635.955,33 2,00% 392.719,11 8,04%
8 2028 21.105.568,68 2,00% 422.111,37 7,48%
9 2029 | 22.582.757,38 2,00% 451.655,15 7,00%
10 2030 24.066.618,80 2,00% 481.332,38 6,57%
11 2031 25.555.431,34 2,00% 511.108,63 6,19%
12 2032 | 27.047.732,36 2,00% 540.954,65 5,84%
13 2033 ¢ 28.542.415,65 2,00% 570.848,31 5,53%
14 2034 | 28.637.487,48 2,00% 572.749,75 0,33%
15 2035 28.724.094,74 2,00% 574.481,89 0,30%
16 2036 28.802.030,24 2,00% 576.040,60 0,27%
17 2037 28.871.285,34 2,00% 577.425,71 0,24%
18 2038 | 28.932.050,35 2,00% 578.641,01 0,21%
19 2039 28.984.515,80 2,00% 579.690,32 0,18%
20 2040 29.028.872,44 2,00% 580.577,45 0,15%
21 2041 29.065.311,25 2,00% 581.306,23 0,13%
22 2042 | 29.093.624,98 2,00% 581.872,50 0,10%
23 2043 29.114.203,97 2,00% 582.284,08 0,07%
24 2044 29.140.533,80 2,00% 582.810,68 0,09%
25 2045 29.132.325,56 2,00% 582.646,51 -0,03%
26 2046 | 29.129.852,37 2,00% 582.597,05 -0,01%
27 2047 29.119.612,74 2,00% 582.392,25 -0,04%
28 2048 29.101.598,61 2,00% 582.031,97 -0,06%
29 2049 29.075.801,88 2,00% 581.516,04 -0,09%
30 2050 i 29.042.014,62 2,00% 580.840,29 -0,12%
31 2051 29.000.228,41 2,00% 580.004,57 -0,14%
32 2052 28.950.434,83 2,00% 579.008,70 -0,17%
33 2053 28.892.225,37 2,00% 577.844,51 -0,20%
34 2054 | 28.825.991,24 2,00% 576.519,82 -0,23%
35 2055 28.807.348,55 2,00% 576.146,97 -0,06%
TOTAL 874.451.173,57 2,00% 17.489.023,47

Fonte: Enejota, 2020.
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Em funcdo da necessidade da substituicdo dos hidrometros (Capex), projetou-se a

receita incremental com a troca destes equipamentos. Para projecdo, considerou-se um mark-up

de 175% (+75%) sobre o Capex como faturamento bruto de substituicdo de hidrémetros.

TABELA 7 — PROJECAO DA RECEITA BRUTA COM SUBSTITUICAO DOS HIDROMETROS E SUA EVOLUCAO

A B C=A*B
: % vs.
i Capex Troca Mark-up ! Receita Troca ano
Ano Ano iHidrémetro (R$) (%) iHidrﬁmetro (R$) anterior
1 2021 i 883.092,64 17500% : 154541211  nla
2 2022 i 883.092,64 17500% :  1.545.41211 -
3 2023 883.092,64 17500% :  1.545.412,11 -
4 2024 883.092,64 17500% :  1.545.412,11 -
5 2025 ! 883.092,64 17500% :  1.545.412,11 -
6 2026 ! 883.092,64 17500% |  1.545.412,11 -
7 2027 917.717,84 175,00% :  1.606.00622 3,92%
8 2028 i 916.205,16  175,00% :  1.603.359,04 -0,16%
9 2029 i 914.648,63 175,00% :  1.600.635,10 -0,17%
10 2030 i 913.162,57 175,00% :  1.598.034,50 -0,16%
11 2031 911.556,17 175,00% :  1.595.223,30 -0,18%
12 2032 909.905,39  175,00% i  1.592.334,43 -0,18%
[ 13 2033 ! 942.911,87  175,00% 1.650.095,78  3,63%
14 2034 939.697,55 175,00% |  1.644.470,71 -0,34%
15 2035 936.548,17 175,00% :  1.638.959,30 -0,34%
16 2036 933.424,72 175,00% :  1.633.49326 -0,33%
17 2037 i 930.174,67 175,00% :  1.627.80567 -0,35%
18 2038 i 926.912,52 175,00% :  1.622.096,91 -0,35%
19 2039 ! 958.340,10 175,00% ;  1.677.09517  3,39%
20 2040 953.579,49 175,00% :  1.668.764,10 -0,50%
21 2041 | 948.916,61 17500% |  1.660.604,07 -0,49%
22 2042 944.235,06 17500% |  1.652.411,36 -0,49%
23 2043 939.49857 175,00% ;  1644.122,50 -0,50%
24 2044 934.744,26  175,00% :  1.635.802,45 -0,51%
25 2045 | 964.712,82 175,00% :  1.688.247,44 321%
26 2046 | 958.448,59 175,00% :  1.677.28504 -0,65%
27 2047 952.276,28 175,00% :  1.666.483,49 -0,64%
28 2048 946.079,45 175,00% :  1.655.639,04 -0,65%
29 2049 | 939.821,79 175,00% |  1.644.688,14 -0,66%
30 2050 ‘| 934.744,26  175,00% |  1.635.802,45 -0,54%
31 2051 | 964.712,82 17500% |  1.688.247,44 3,21%
32 2052 958.448,59 175,00% i  1.677.285,04 -0,65%
33 2053 | 952.276,28 175,00% :  1.666.483,49 -0,64%
34 2054 | 946.079,45 17500% :  1.655.639,04 -0,65%
35 2055 - nfa i - -100,00%
TOTAL i 31.588.335,51 ' 175,00% : 55.279.587,15

Fonte: Enejota, 2020.
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6 RECEITA BRUTATOTAL

A Receita Bruta Total é dada pela somatdria das receitas brutas do servico de esgoto, de

outras receitas brutas assessorias, e da receita bruta com a substituicdo dos hidrémetros.

TABELA 8 — PROJECAO DA RECEITA BRUTA TOTAL, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

; A B C | D=A+B+C
Receita Bruta Outras Receitas Receita Troca Receita Bruta Total % Vs. ano
Ano Ano |  Esgoto (R$) (R$) Hidrémetro (R$ ) (R$) anterior
1 2021 5.373.540,91 14.532,17 1.545.412,11 6.933.485,18 n/a
2 2022 7.620.366,73 73.392,39 1.545.412,11 9.239.171,22 33,25%
3 2023 13.860.553,79 277.211,08 1.545.412,11 15.683.176,98 69,75%
4 2024 15.286.286,57 305.725,73 1.545.412,11 17.137.424,41 9,27%
5 2025 i 16.724.894,14 334.497,88 1.545.412,11 18.604.804,14 8,56%
6 2026 18.175.287,33 363.505,75 1.545.412,11 20.084.205,19 7,95%
7 2027 19.635.955,33 392.719,11 1.606.006,22 21.634.680,66 7,72%
8 2028 21.105.568,68 422.111,37 1.603.359,04 23.131.039,09 6,92%
9 2029 22.582.757,38 451.655,15 1.600.635,10 24.635.047,63 6,50%
10 2030 24.066.618,80 481.332,38 1.598.034,50 26.145.985,67 6,13%
11 2031 | 25.555.431,34 511.108,63 1.595.223,30 27.661.763,27 5,80%
12 2032 27.047.732,36 540.954,65 1.592.334,43 29.181.021,44 5,49%
13 2033 28.542.415,65 570.848,31 1.650.095,78 30.763.359,74 5,42%
14 2034 28.637.487,48 572.749,75 1.644.470,71 30.854.707,93 0,30%
15 2035 28.724.094,74 574.481,89 1.638.959,30 30.937.535,93 0,27%
16 2036 28.802.030,24 576.040,60 1.633.493,26 31.011.564,10 0,24%
17 2037 28.871.285,34 577.425,71 1.627.805,67 31.076.516,71 0,21%
18 2038 28.932.050,35 578.641,01 1.622.096,91 31.132.788,27 0,18%
19 2039 | 28.984.515,80 579.690,32 1.677.095,17 31.241.301,29 0,35%
20 2040 29.028.872,44 580.577,45 1.668.764,10 31.278.213,99 0,12%
21 2041 29.065.311,25 581.306,23 1.660.604,07 31.307.221,55 0,09%
22 2042 29.093.624,98 581.872,50 1.652.411,36 31.327.908,85 0,07%
23 2043 29.114.203,97 582.284,08 1.644.122,50 31.340.610,55 0,04%
24 2044 i 29.140.533,80 582.810,68 1.635.802,45 31.359.146,93 0,06%
25 2045 ! 29.132.325,56 582.646,51 1.688.247,44 31.403.219,51 0,14%
26 2046 | 29.129.852,37 582.597,05 1.677.285,04 31.389.734,45 -0,04%
27 2047 29.119.612,74 582.392,25 1.666.483,49 31.368.488,49 -0,07%
28 2048 29.101.598,61 582.031,97 1.655.639,04 31.339.269,62 -0,09%
29 2049 29.075.801,88 581.516,04 1.644.688,14 31.302.006,06 -0,12%
30 2050 29.042.014,62 580.840,29 1.635.802,45 31.258.657,36 -0,14%
31 2051 29.000.228,41 580.004,57 1.688.247,44 31.268.480,42 0,03%
32 2052 28.950.434,83 579.008,70 1.677.285,04 31.206.728,57 -0,20%
33 2053 28.892.225,37 577.844,51 1.666.483,49 31.136.553,37 -0,22%
34 2054 28.825.991,24 576.519,82 1.655.639,04 31.058.150,10 -0,25%
35 2055 | 28.807.348,55 576.146,97 - 29.383.495,53 -5,39%
TOTAL 883.048.853,59 17.489.023,47 55.279.587,15 955.817.464,21

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 9 — COMPOSICAO DA RECEITA BRUTA TOTAL

!
!
Esgoto Outras Receitas Troca Hidrometro | Receita Bruta Total

Ano Ano (% Total) (% Total) (% Total) E (R9$)
1 2021 | 77,50% 0,21% 22,29% ! 6.933.485,18
2 2022 82,48% 0,79% 16,73% E 9.239.171,22
3 2023 | 88,38% 1,77% 9,85% ; 15.683.176,98
4 2024 89,20% 1,78% 9,02% : 17.137.424,41
5 2025 | 89,90% 1,80% 8,31% ; 18.604.804,14
6 2026 | 90,50% 1,81% 7,69% ; 20.084.205,19
7 2027 90,76% 1,82% 7,42% i 21.634.680,66
8 2028 91,24% 1,82% 6,93% E 23.131.039,09
9 2029 | 91,67% 1,83% 6,50% | 24.635.047,63
10 2030 | 92,05% 1,84% 6,11% E 26.145.985,67
11 2031 92,39% 1,85% 577% | 27.661.763,27
12 2032 92,69% 1,85% 5,46% é 29.181.021,44
13 2033 | 92,78% 1,86% 5,36% | 30.763.359,74
14 2034 | 92,81% 1,86% 5,33% E 30.854.707,93
15 2035 92,85% 1,86% 5,30% ! 30.937.535,93
16 2036 92,88% 1,86% 527% E 31.011.564,10
17 2037 | 92,90% 1,86% 5,24% % 31.076.516,71
18 2038 | 92,93% 1,86% 5,21% E 31.132.788,27
19 2039 92,78% 1,86% 5,37% { 31.241.301,29
20 2040 92,81% 1,86% 5,34% | 31.278.213,99
21 2041 | 92,84% 1,86% 5,30% i 31.307.221,55
22 2042 | 92,87% 1,86% 5,27% } 31.327.908,85
23 2043 92,90% 1,86% 5,25% ! 31.340.610,55
24 2044 92,93% 1,86% 5,22% | 31.359.146,93
25 2045 | 92,77% 1,86% 5,38% E 31.403.219,51
26 2046 | 92,80% 1,86% 5,34% E 31.389.734,45
27 2047 92,83% 1,86% 5,31% | 31.368.488,49
28 2048 92,86% 1,86% 5,28% | 31.339.269,62
29 2049 i 92,89% 1,86% 5,25% E 31.302.006,06
30 2050 ! 92,91% 1,86% 5,23% E 31.258.657,36
31 2051 | 92,75% 1,85% 5,40% g 31.268.480,42
32 2052 92,77% 1,86% 537% } 31.206.728,57
33 2053 ! 92,79% 1,86% 5,35% E 31.136.553,37
34 2054 | 92,81% 1,86% 5,33% ! 31.058.150,10
35 2055 | 98,04% 1,96% - E 29.383.495,53
TOTAL | 92,39% 1,83% 5,78% f 955.817.464,21

Fonte: Enejota, 2020.

A participagdo da receita bruta de esgoto se estabiliza na ordem de 92% das receitas

brutas totais.
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7  PIS E COFINS

Como dedugBes de receita bruta adotou-se uma aliquota de PIS de 1,65% sobre o

faturamento bruto total, e uma aliquota de COFINS de 7,60% sobre o faturamento bruto total

assumindo a tributagdo da operacgdo pelo Lucro Real.

TABELA 10— ProJECAO DO PIS E COFINS E sUA EvOoLUCAO

: A : B C D=A*B E=A*C F=D+E

IReceita Bruta Total : PIS COFINS : PIS COFINS | PISe COFINS

Ano Ano i (R$) ! (% Receita Bruta) (% Receita Bruta) (R$) (R$) (R$)
1 2021 i 6.933.485,18 | 1,65% 7,60% P 114.402,51 526.944,87 | 641.347,38
2 2022 i 9.239.171,22 1,65% 7,60% i 15244633 70217701 i 854.623,34
3 2023 ! 15.683.176,98 1,65% 7,60% i 25877242  1.191.921,45 : 1.450.693,87
4 2024 | 17.137.424,41 | 1,65% 7,60% i 282.767,50  1.302.444,26 ; 1.585.211,76
5 2025 i 18.604.804,14 | 1,65% 7,60% ' 306.979,27  1.413.96511 ! 1.720.944,38
6 2026 | 20.084.205,19 1,65% 7,60% ' 331.389,39  1.526.399,59 ! 1.857.788,98
7 2027 | 21.634.680,66 : 1,65% 7,60% i 356.972,23  1.644.23573 i 2.001.207,96
8 2028 | 23.131.039,00 : 1,65% 7,60% i 381.662,15  1.757.958,97 i 2.139.621,12
9 2029 24.635.047,63 | 1,65% 7,60% i 406.47829  1.872.263,62 i 2.278.74191
10 2030 i 26.145.985,67 1,65% 7,60% i 431.408,76  1.987.094,91 i 2.418.503,67
11 2031 | 27.661.763,27 ! 1,65% 7,60% i 456.419,09  2.102.294,01 | 2.558.713,10
12 2032 | 29.181.021,44 1,65% 7,60% | 481.486,85  2.217.757,63 i 2.699.244,48
13 2033 ! 30.763.359,74 ! 1,65% 7,60% ! 50759544  2.338.01534 ! 2.845.610,78
14 2034 ! 30.854.707,93 | 1,65% 7,60% ! 509.102,68  2.344.957,80 ! 2.854.060,48
15 2035 ! 30.937.535,93 ! 1,65% 7,60% i 510.469,34  2.351.252,73 | 2.861.722,07
16 2036 | 31.011.564,10 : 1,65% 7,60% :  511.690,81  2.356.878,87 i 2.868.569,68
17 2037 31.076.516,71 | 1,65% 7,60% i 51276253  2.361.815,27 i 2.874.577,80
18 2038 31.132.788,27 | 1,65% 7,60% i 513.691,01  2.366.091,91 : 2.879.782,92
19 2039 | 31.241.301,29 ! 1,65% 7,60% i 51548147  2.374.338,90 ;| 2.889.820,37
20 2040 31.278.213,99 ! 1,65% 7,60% i 516.090,53  2.377.144,26 | 2.893.234,79
21 2041 i 31.307.221,55 | 1,65% 7,60% i 516.569,16  2.379.348,84 i 2.895.917,99
22 2042 ! 31.327.908,85 | 1,65% 7,60% ! 516.910,50  2.380.921,07 : 2.897.831,57
23 2043 | 31.340.610,55 : 1,65% 7,60% ! 517.120,07 2.381.886,40 | 2.899.006,48
24 2044 | 31.359.146,93 ! 1,65% 7,60% i 517.42592  2.383.295,17 | 2.900.721,09
25 2045 i 31.403.219,51 | 1,65% 7,60% ! 51815312  2.386.644,68 i 2.904.797,80
26 2046 31.389.734,45 | 1,65% 7,60% i 517.930,62  2.385.619,82 : 2.903.550,44
27 2047 | 31.368.488,49 | 1,65% 7,60% i 517.580,06  2.384.005,12  2.901.585,18
28 2048 | 31.339.269,62 ! 1,65% 7,60% i 517.097,95  2.381.784,49 i 2.898.882,44
29 2049 i 31.302.006,06 1,65% 7,60% i 516.48310  2.378.952,46 ; 2.895.43556
30 2050 ! 31.258.657,36 | 1,65% 7,60% i 515.767,85  2.375.657,96 : 2.891.425,81
31 2051 ! 31.268.480,42 ! 1,65% 7,60% i 515.929,93  2.376.404,51 | 2.892.334,44
32 2052 | 31.206.728,57 ! 1,65% 7,60% ! 514.911,02 2.371.711,37 i 2.886.622,39
33 2053 31.136.553,37 | 1,65% 7,60% { 51375313  2.366.378,06 ; 2.880.131,19
34 2054 31.058.150,10 | 1,65% 7,60% i 51245948  2.360.419,41 ! 2.872.878,88
35 2055 | 29.383.495,53 ! 1,65% 7,60% | 484.827,68  2.233.14566 | 2.717.973,34
TOTAL:  955.817.464,21 | 1,65% 7,60% . 15.770.988,16 72.642.127,28 | 88.413.115,44

Fonte: Enejota, 2020.
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Projetou-se crédito de PIS e COFINS sobre 100% dos gastos projetados com Energia,

Produtos Quimicos e com a Depreciacgao.
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TABELA 11 — PrRoJECAO DOS CREDITOS DE PIS E COFINS E SUA EvOLUCAO

. A ! B C D ' E F G . H=B *E*A I=C*F*A J=D*G*A . K=H+1+1J
! ! ' Crédito ! !
POPIS + Crédito Deprecia
: COFINS Gasto com Gasto com Gasto com i Crédito  Produtos cdo Crédito Crédito Produtos Crédito Crédito PIS e
1 (%Receita Energia Produtos Quimicos Depreciacao v Energia Quimidos (% , Energia Quimicos Depreciacao , COFINS
Ano Ano ! Bruta) (R$) (R$) (R3) E(%Gasto) (%Gasto) Gasto) (R3) (R$) (R$) (R$)
1 2021 @ 925% 51448,01 10.008,25 142.040,71: 100,00% 100,00%  100,00% : 4.758,94 925,76 13.138,77 ! 18.823,47
2 2022 - 9,25% - 259.830,00 50.545,09 543.764,82 - 100,00% 100,00% 100,00% - 24.034,27 4.67542 50.298,25 - 79.007,94
3 2023 . 9,25% ! 981406,34 190.914,34 1068.305,83 . 100,00% 100,00% 100,00% . 90.780,09 17.659,58 98.818,29 . 207.257,95
4 2024 : 9,25% : 1082.356,36 210.552,29 1566.279,69 : 100,00% 100,00% 100,00% : 100.117,96 19.476,09 144.880,87 : 264.474,92
5 2025 ' 9,25% ' 1184.217,99 230.367,58 2.039.835,38 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 109.540,16 21309,00 188.684,77 ' 319.533,94
6 2026+ 925% 1286.914,11 250.345,20 2.526.09549 i 10000%  10000%  100,00% : 119.039,56 23.156,93 233.663,83 375.860,32
7 2027 . 9,25% ' 1390.337,74 270.464,34 3.018.813,76 : 100,00% 100,00% 100,00% 128.606,24 25.017,95 279.240,27 432.864,47
8 2028 ' 9,25% ' 1494.394,76 290.706,70 3.520.786,04 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 138.231,52 26.890,37 325.672,715 490.794,59
9 2029 : 9,25% : 1598.988,15 311.053,39 4.039.621,015 100,00% 100,00% 100,00% : 147.906,40 28.772,44 373.664,94 : 550.343,79
0 2030 925% 1704.054,01 331492,00 4576.44168 + 100,00%  100,00%  100,00% : 157.625,00 30.663,01 423.320,86 611.608,86
n 2031 : 9,25% : 1809.470,44 351998,81 5.088.313,14 : 100,00% 100,00% 100,00% : 167.376,02 32.559,89 470.668,97 : 670.604,87
12 2032 9,25% i 1915.133,87 372.553,66 5.576.551,40 , 100,00% 100,00% 100,00% , 177.149,88 3446121 515.831,00 , 727.442,10
13 2033 ' 9,25% ' 2.020.965,98 393.14133 6.088.597,88 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 186.939,35 36.365,57 563.195,30 ' 786.500,23
1 2034 : 9,25% : 2.027.697,61 394.450,84 6.369.260,89 : 100,00% 100,00% 100,00% : 187.562,03 36.486,70 589.156,63 : 813.205,36
15 2035 . 9,25% . 2.033.829,90 395.643,77 6.405.034,60 . 100,00% 100,00% 100,00% . 188.129,27 36.597,05 592.465,70 . 817.192,01
16 2036 9,25% ! 2.039.348,18 396.717,24 6.440.139,60 ; 100,00% 100,00% 100,00% . 188.639,71 36.696,35 595.712,91 | 821.048,96
17 2037 : 9,25% : 2.044.25184 397.67116 6.472.771.76 : 100,00% 100,00% 100,00% : 189.093,29 36.784,58 598.73139 : 824.609,27
18 2038 - 9,25% - 2.048.554,35 398.508,13 6.502.970,]_15 100,00% 100,00% 100,00% - 189.49128 36.862,00 601524,73 - 827.878,01
19 2039 : 9,25% : 2.052.269,20 399.230,79 6.534.268,37 : 100,00% 100,00% 100,00% : 189.834,90 36.928,85 604.419,82 : 831.183,57
20 2040 9,25% ! 2.055.409,90 399.84175 6.566.579,57 ; 100,00% 100,00% 100,00% . 190.125,42 36.985,36 607.408,61 ; 834.519,39
21 2041 ' 9,25% ' 2.057.989,98 400.343,66 6.598.089,07 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 190.364,07 37.03179 610.323,24 ' 837.719,10
22 2042 : 9,25% : 2.059.994,75 400.733,65 6.628.727,56 : 100,00% 100,00% 100,00% : 190.549,51 37.067,86 613.157,30 : 840.774,68
23 2043 - 9,25% - 2.06145186 401017,10 6.656.70108 - 100,00% 100,00% 100,00% - 190.684,30 37.094,08 615.744,85 - 843.523,23
24 2044 9,25% ! 2.063.316,16 401379,77 6.682.040,20 ¢ 100,00% 100,00% 100,00% . 190.856,75 37.127,63 618.088,72 . 846.073,09
25 2045 : 9,25% : 2.062.734,97 401266,71 6.708.196,15 : 100,00% 100,00% 100,00% : 190.802,98 37.117,17 620.508,14 : 848.428,30
26 2046 - 9,25% - 2.062.559,86 40123264 6.740.242,68 - 100,00% 100,00% 100,00% - 190.786,79 37.114,02 623.472,45 - 851.373,25
27 2047 : 9,25% : 2.061834,83 40109160 6.782.684,63 : 100,00% 100,00% 100,00% : 190.719,72 37.100,97 627.398,33 : 855.219,02
28 2048 9,25% ] 2.060.559,33 400.843,48 6.838.255,83  100,00% 100,00% 100,00% . 190.60174 37.078,02 632.538,66 . 860.218,42
29 2049 ' 9,25% ' 2.058.732,77 400.488,16 6.909.232,00 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 190.432,78 37.045,15 639.103,96 ' 866.581,90
30 2050 : 9,25% : 2.056.340,44 400.022,77 7.004.617,24 : 100,00% 100,00% 100,00% : 190.211,49 37.002,11 647.927,09 : 875.140,69
31 2051 - 9,25% - 2.053.381,74 399.447.21 7.145.960,90 - 100,00% 100,00% 100,00% - 189.937,81 36.948,87 66100138 - 887.888,06
32 2052 . 9,25% ! 2.049.856,07 398.761,36 7.359.800,07 ¢ 100,00% 100,00% 100,00% . 189.611,69 36.885,43 680.78151 . 907.278,62
33 2053 E 9,25% E 2.045.734 51 397.959,59 7.701448,27 E 100,00% 100,00% 100,00% E 189.230,44 36.811,26 712.383,97 E 938.425,67
34 2054 ' 9,25% ' 2.041044,75 397.047,28 8.367.905,08 ' 100,00% 100,00% 100,00% ' 188.796,64 36.726,87 774.03122 ' 999.554,73
35 2055 . 9,25% : 2.039.724,75 396.790,50 742927745+ 100,00% 100,00% 100,00% 188.674,54 36.703,12 687.208,16 . 912.585,82
TOTAL . 9,25% ., 61.916.135,54 12.044.632,16 190.639.649,92 : 100,00% 100,00% 100,00 %. 5.727.242,54 1.114.128 ,47 17.634.167,62 . 24.475.538,63

Fonte: Enejota, 2020.
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Deduzindo o PIS e COFINS, e adicionando os devidos créditos projetados a Receita

Bruta, chegou-se a Receita Operacional Liquida. A partir da universalizacdo do servico de esgoto

projetada para 2033, a Receita Operacional Liquida total se estabiliza em aproximadamente

RS 29 milhdes (valore base 31/Dezembro/2019).

TABELA 12 — PROJECAO DA RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA E SUA EVOLUGCAO

A B C | D=A+B+C
Crédito de Receita Liquida
Receita Bruta Total PIS e COFINS PIS e COFINS Total % vs. ano
Ano Ano (R$) (R$) (R$) (R$) anterior
1 2021 6.933.485,18 (641.347,38) 18.823,47 6.310.961,27 n/a
2 2022 9.239.171,22 (854.623,34) 79.007,94 8.463.555,83 34,11%
3 2023 15.683.176,98 (1.450.693,87) 207.257,95 14.439.741,06 70,61%
4 2024 17.137.424,41 (1.585.211,76) 264.474,92 15.816.687,58 9,54%
5 2025 18.604.804,14 (1.720.944,38) 319.533,94 17.203.393,69 8,77%
6 2026 20.084.205,19 (1.857.788,98) 375.860,32 18.602.276,53 8,13%
7 2027 21.634.680,66 (2.001.207,96) 432.864,47 20.066.337,16 7,87%
8 2028 23.131.039,09 (2.139.621,12) 490.794,59 21.482.212,57 7,06%
9 2029 24.635.047,63 (2.278.741,91) 550.343,79 22.906.649,51 6,63%
10 2030 26.145.985,67 (2.418.503,67) 611.608,86 24.339.090,86 6,25%
11 2031 27.661.763,27 (2.558.713,10) 670.604,87 25.773.655,04 5,89%
12 2032 29.181.021,44 (2.699.244,48) 727.442,10 27.209.219,06 5,57%
13 2033 ; 30.763.359,74 (2.845.610,78) 786.500,23 28.704.249,19 5,49%
14 2034 | 30.854.707,93 (2.854.060,48) 813.205,36 28.813.852,81 0,38%
15 2035 30.937.535,93 (2.861.722,07) 817.192,01 28.893.005,87 0,27%
16 2036 31.011.564,10 (2.868.569,68) 821.048,96 28.964.043,38 0,25%
17 2037 31.076.516,71 (2.874.577,80) 824.609,27 29.026.548,18 0,22%
18 2038 31.132.788,27 (2.879.782,92) 827.878,01 29.080.883,37 0,19%
19 2039 31.241.301,29 (2.889.820,37) 831.183,57 29.182.664,49 0,35%
20 2040 31.278.213,99 (2.893.234,79) 834.519,39 29.219.498,58 0,13%
21 2041 31.307.221,55 (2.895.917,99) 837.719,10 29.249.022,65 0,10%
22 2042 31.327.908,85 (2.897.831,57) 840.774,68 29.270.851,95 0,07%
23 2043 31.340.610,55 (2.899.006,48) 843.523,23 29.285.127,31 0,05%
24 2044 31.359.146,93 (2.900.721,09) 846.073,09 29.304.498,93 0,07%
25 2045 31.403.219,51 (2.904.797,80) 848.428,30 29.346.850,01 0,14%
26 2046 31.389.734,45 (2.903.550,44) 851.373,25 29.337.557,27 -0,03%
27 2047 31.368.488,49 (2.901.585,18) 855.219,02 29.322.122,32 -0,05%
28 2048 31.339.269,62 (2.898.882,44) 860.218,42 29.300.605,61 -0,07%
29 2049 31.302.006,06 (2.895.435,56) 866.581,90 29.273.152,39 -0,09%
30 2050 31.258.657,36 (2.891.425,81) 875.140,69 29.242.372,24 -0,11%
31 2051 31.268.480,42 (2.892.334,44) 887.888,06 29.264.034,05 0,07%
32 2052 31.206.728,57 (2.886.622,39) 907.278,62 29.227.384,79 -0,13%
33 2053 31.136.553,37 (2.880.131,19) 938.425,67 29.194.847,86 -0,11%
34 2054 31.058.150,10 (2.872.878,88) 999.554,73 29.184.825,95 -0,03%
35 2055 29.383.495,53 (2.717.973,34) 912.585,82 27.578.108,01 -5,51%
TOTAL i 955.817.464,21 (88.413.115,44) 24.475.538,63 E 891.879.887,40

Fonte: Enejota, 2020.
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10 CUSTO DO SERVICO PRESTADO

Os principais custos do servico prestado projetados foram:

M3o de Obra Operacional = 47,21 RS/ligacdo por ano
e Energia=0,25RS/m?

e Produtos Quimicos = 0,05 RS/m?3

e Manutencdo do Sistema = 41,18 RS/ligacdo por ano
e Anadlises Laboratoriais = 5,72 RS/ligacdo por ano

e Lodo Esgoto =0,13 RS/m3

Estes custos foram projetados com base na evolugdo das ligacGes de esgotos

projetadas, e no volume tratado.

A m3o de obra operacional foi projetada como RS 47,21 por ligagdo por ano, sendo este

valor composto por:

e Pessoal de Engenharia (13,93 RS/ligacdo ano);
e Manutencdo (28,20 RS/ligacdo ano);

e Operagdo e Tratamento (5,08 RS/ligagdo ano); e
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TABELA 13 — PROJECAO DO CUSTO DO SERVICO PRESTADO, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

CSP=K+L+M

H { H H
i A B C D =C/B { E F G H | J ' K L=E*C M=F*A N=G*A O=H*C P=1*C Q=J*A R=K*C ' +N+0O+P+0Q R
1 ] . '
H E Manutengéo Anélises : :
H Vo lume E Méo de Obra Produtos do Sistema Laboratoriais Lodo : Produtos Manutencéo Analises Lodo . Custo do Servigo %

Tratado Ligacdes Ligacdes %Ligagdes E (R$/ligacéo Energia Quimicos (R$/ligacéo (R$/ligacéo Esgoto : Veiculos Mé&o de Obra Energia Quimicos do Sistema Laboratoriais Esgoto Prestado Receita
Ano Ano | (mil m3) de Agua de Esgoto Esgoto/Agua | Ano) (R$/m3) (R$/m3) Ano) Ano) (R$/m3) & (R$/md) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Veiculos(R$) ! (R$) Liquida
1 2021 208 mil m? 40.166 14.938 37,19% H 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* ! 526 R$/m? 705.199,25 51448,01 10.008,25 615219 ,44 85.483,45 27.020,42 78.582,86 1.572.961,69 24,92%
2 2022 1049 milm? 40.489 16.840 4159% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 794.992,16 259.830,00 50.545,09 693.555,24 96.368,04 136.462,34 88.588,81 1 2.120.341,69 25,04%
3 2023 : 3.962 mil m3 40.804 18.767 4599% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 885.945,32 981406,34 190.914,34 772.903,24 107.393,28 515.433,19 98.724,04 : 3.552.719,76 24,59%
4 2024 4.370 mil m? 41110 20.716 50,39% H 47,208 0,25 R$/m3 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* . 526 R$/m? 977.977,08 1082.356,36 210.552,29 853.192,22 118.549,27 568.452,00 108.979,47 3.920.058,69 24.77%
5 2025 : 4.78 1 mil m? 41404 22.687 54,79% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 1071003,22 1184.217,99 230.367,58 934.348,69 129.825,79 621949,58 119.345,70 : 4.291.058,54 24,92%
6 2026 | 5.196 mil m? 41688 24.677 59,19% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® ' 526 R$/m? 1164.956,66 1286.914,11 250.345.20 1016.314,16 14121472 675.88543 129.815,27 | 4.665.44554 25,05%
7 2027 . 5.613 mil m? 41961 26.685 63,60% E 47,208 0,25 R$/m3 0,05R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m® : 526 R$/m? 1259.743,06 1390.337,74 270.464,34 1099.006,30 152.704,62 730.203.37 140.377,66 . 5.042.837,09 25,10 %
8 2028 | 6.034 mil m* 42.221 28.709 68,00% i 47,2208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m? : 526 R$/m? 1355.279,36 1494.394,76 290.706,70 1182.352,66 164.285,42 784.853,97 151023,61 ; 5.422.896,47 2522%
9 2029 6.456 mil m3 42.469 30.746 72,40% H 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* . 526 R$/m? 1451479,59 1598.988,15 311053,39 1266.278,23 175.946,70 839.786,26 161743,54 5.805.275,88 25,33%
10 2030 | 6.880 mil m? 42.706 32.797 76,80% E 47,208 0,25 R$/m3 0,05R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m® : 526 R$/m? 1548.287,53 1704.054,01 331492,00 1350.733,98 187.68165 894.966,70 172.53119 | 6.189.747,07 2543%
u 2031 ‘ 7.306 milm? 42.930 34.858 81,20% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m* | 526 R$/m? 1645594,02 1809.470,44 351998,81 1435.624,65 199.477,03 950.331,26 183.374,40 I 6.575.870,61 25,51%
12 2032 7.732 mil m? 43.141 36.928 85,60% | 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m* . 526 R$/m? 1743.306,16 1915.133,87 372.553,66 1520.869,22 21132159 1005.825,54 194.262,81 6.963.272,86 25,59%
13 2033 | 8.160 mil m® 43.339 39.005 90,00% H 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* : 526 R$/m* ! 1841353,73 2.020.965,98 393.14133 1606.406,43 223.206,80 1061408,41 205.188,60 7.351.671,29 25,61%
1 2034 8.187 mil m? 43.524 39.171 90,00% ! 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* : 526 R$/m? 1849.206,80 2.027.697,61 394.450,84 1613.257,49 224.158,74 1064.943,85 206.063,70 7.379.779,04 25,61%
5 2035 : 8.212 mil m? 43.696 39.327 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 1856.527,42 2.033.829,90 395.643,77 1619.644,03 225.046,14 1068.164,52 206.879,46 : 7.405.735,24 25,63%
16 2036 ¢ 8.234 mil m3 43.856 39.470 90,00% i 47,208 0,25 R$/m3 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 . 526 R$/m3 1863.300,68 2.039.348,18 396.717,24 1625.553,06 225.867,19 1071062,71 207.634,23 7.429.483,30 25,65%
17 2037 8.254 mil m? 44.002 39.602 90,00% H 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,3 R$/m | 526 R$/m? 1869.524,50 2.044.25184 39767116 1630.982,76 226.62163 1073.638,11 208.327,77 7.451.017,76 25,67%
18 2038 | 8.271mil m? 44.136 39.722 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® E 526 R$/m? 1875.209,68 2.048.554,35 398.508,13 1635.942,53 227.310,78 1075.897,78 208.96129 7.470.384,53 25,69%
19 2039 8.286 mil m? 44.257 39.832 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m® - 526 R$/m® 1880.367,05 2.052.269,20 399.230,79 1640.44185 227.93595 1077.848,81 209.536,00 7.487.629,64 25,66%
20 2040 , 8.299 mil m? 44366 39.930 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 1885.007,53 2.055.409,90 399.84175 1644.490,22 228.498 47 1079.498,31 210.053,10 , 7.502.799,28 25,68%
21 2041 ' 8.309 mil m3 44.464 40.017 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m* | 526 R$/m? 1889.142,07 2.057.989,98 400.343,66 1648.097,22 228.999,65 1080.853,36 210.513,83 ' 7.515.939,76 25,70%
22 2042 8.317 mil m? 44.549 40.094 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 ' 526 R$/m® 1892.755,77 2.059.994,75 400.733,65 1651249,83 229.437,70 1081906,26 210.916,52 7.526.994,48 25,71%
23 2043 | 8.323 milm? 44622 40.160 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 E 526 R$/m? 1895.872,58 2.06145186 401017,10 1653.968,95 229.81552 1082.67153 211263,83 | 7.536.061,38 25,73%
24 2044 8.331milm? 44.684 40.215 90,00% : 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® - 526 R$/m? 1898.490,58 2.063.316,16 401379,77 1656.252,91 230.132,87 1083.650,66 211.555,57 7.544.778,53 25,75%
25 2045 . 8.328 milm3 44.734 40.261 90,00% 1 47,208 0,25 R$/m3 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* | 526 R$/m? 1900.620,87 2.062.734,97 401266,71 1658.111,38 230.39110 1083.34542 21179295 7.548.263,41 2572%
26 2046 ' 8.328 milm? 44772 40.295 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 E 526 R$/m? 1902.248,53 2.062.559,86 401232,64 1659.531,36 230.588,40 1083.253,45 21197433 ' 7.551.388,56 25,74%
27 2047 8.325 milm? 44.799 40.319 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® - 526 R$/m? 1903.37160 2.061834,83 40109160 1660.511,14 230.724,54 1082.872,67 212.099,48 | 7.552.505,86 25,76 %
28 2048 : 8.319 mil m? 44813 40.332 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 E 526 R$/m? 1903.988,15 2.060.559,33 400.843,48 1661049,01 230.799,27 1082.202,78 212.168,18 , 7.551.610,20 25,78%
29 2049 8.312 mil m? 44816 40.334 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,3 R$/m® . 526 R$/m? 1904.096,19 2.058.732,77 400.488,16 166114327 230.812,37 1081243,47 212.180,22 7.548.696,46 25,79%
30 2050 . 8.302 mil m3 44.816 40.334 90,00% : 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® ' 526 R$/m? 1904.096,19 2.056.340,44 400.022,77 166114327 230.812,37 1079.987,02 212.180,22 7.544.582,30 25,81%
31 2051 & 8.291mil m3 44.816 40.334 90,00% i 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m® E 526 R$/m? 1904.096,19 2.053.38174 399.447.21 166114327 230.812,37 1078.433,12 212.180,22 7.539.494,13 25,78%
32 2052 8.276 mil m? 44816 40.334 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 - 526 R$/m? 1904.096,19 2.049.856,07 398.761,36 1661143,27 230.812,37 1076.58144 212.180,22 7.533.430,93 25,79%
33 2053 : 8.260 mil m3 44.816 40.334 90,00% | 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13R$/m* | 526 R$/m? 1904.096,19 2.045.734,51 397.959,59 166114327 230.812,37 1074.416,80 212.180,22 . 7.526.342,96 25,80%
34 2054 8.241mil m3 44.816 40.334 90,00% E 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m?® : 526 R$/m? 1904.096,19 2.041044,75 397.047,28 166114327 230.812,37 1071953,75 212.180,22 7.518.277,84 25,79%
35 2055 | 8.235 mil m? 44816 40.334 90,00% | 47,208 0,25 R$/m® 0,05 R$/m? 4118450103 57225 0,13 R$/m3 | 526 R$/m? 1904.096,19 2.039.724,75 396.790,50 166114327 230.812,37 1071260,48 212.180,22 7.516.007,79 27,27%
TOTAL 1249.986 mil m? 44.816 40.334 90,00% | 47,208 0,25 R$/m? 0,05 R$/m? 41,184501 5,7225 0,13 R$/m® 15,26 R$/m® ! 58.039.424,31 61.916.135,54 12.044.632,16 50.633.891,09 7.035.472,92 32.518.264,78 6.467.539,74 222.187.820,79 24.91%

Fonte: Enejota, 2020.
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11 LUCRO BRUTO

Com base na projecdo de Receitas e Custos, chegou-se ao Lucro Bruto. O Lucro Bruto,
quando da estabilizacdo de receitas, é da ordem de RS 21 milhdes, gerando uma margem bruta

de aproximadamente 74%.
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TABELA 14 — PROJECAO DO LUCRO BRUTO, MIARGEM BRUTA E SUA EVOLUCAO

A ! B C D E F G H I=B+C+D+E+F+G| J=A+1 K=J/A
Produtos Manutengéo Anélises Lodo Custo do Servigo Marge
Receita Liquida Total Mé&o de Obra Energia Quimicos do Sistema Laboratoriais Esgoto Veiculos (R$ E Prestado E Lucro Bruto m

Ano Ano (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) mil) ) (R$ mil) ' (R$ mil) Bruta %
1 2021 6.310.961,27 (705.199,25) (51448,01) (10.008,25) (615.219,44) (85.483,45) (27.020,42) (78.582,86) } (1572.96169); 4.737.999,59 75,08%
2 2022 8.463.555,83 (794.992,16) (259.830,00) (50.545,09) (693.555,24) (96.368,04) (136.462,34) (88.588,81)E (2.120.34],69)5 6.343.214,14 74,95%
3 2023 14.439.741,06 (885.945,32) (981406,34) (190.914,34) (772.903,24) (107.393,28) (515.433,19) (98.724,04)E (3.552.719,76)5 10.887.021,31 75,40%
4 2024 15.816.687,58 | (977.977,08) (1082.356,36) (210.552,29) (853.192,22) (118.549,27) (568.452,00) (108.979,47)E (3.920.058,69)5 11.896.628,89 75,22%
5 2025 17.203.393,69 ! (1071003,22) (1184.217,99) (230.367,58) (934.348,69) (129.825,79) (621949,58) (119.345,70) } (4.291058,54) ; 12.912.335,15 75,06%
6 2026 18.602.276,53 (1164.956,66) (1286.914,11) (250.345,20) (1016.314,16) (141214,72) (675.885,43) (129.8]5,27)E (4.665.445,54)E 13.936.830,99 74,92%
7 2027 20.066.337,16 ! (1259.743,06) (1390.337,74) (270.464,34) (1099.006,30) (152.704,62) (730.203,37) (140.377,66)5 (5.042.837,09)i 15.023.500,08 74,87%
8 2028 21.482.212,57 | (1355.279,36) (1494.394,76) (290.706,70) (1182.352,66) (164.285,42) (784.853,97) (151023,61); (5.422.896,47), 16.059.316,11 74,76%
9 2029 22.906.649,51 (1451479,59) (1598.988,15) (311053,39) (1266.278,23) (175.946,70) (839.786,26) (161743,54)5 (5.805.275,88)5 17.101.373,63 74,66%
10 2030 24.339.090,86 (1548.287,53) (1704.054,01 (331492,00) (1350.733,98) (187.68165) (894.966,70) (172.53],19)5 (6.189.747,07)5 18.149.343,79 74,57%
u 2031 25.773.655,04 (1645.594,02) (1809.470,44) (351998,81) (1435.624,65) (199.477,03) (950.331,26) (183.374,40)5 (6.575.870,61)5 19.197.784,43 74,49%
2 2032 27.209.219,06 (1743.306,16) (1915.133,87) (372.553,66) (1520.869,22) (211.321,59) (1005.825,54) (194.262,81) } (6.963.272,86) 1 20.245.946,20 74,41%
13 2033 | 28.704.249,19 ! (1841353,73) (2.020.965,98) (393.14133) (1606.406,43) (223.206,80) (1061408,41) (205.188,60) (7.35167129)} 21.352.577,91 74,39 %]
14 2034 28.813.852,81 (1849.206,80) (2.027.697,61) (394.450,84) (1613.257,49) (224.158,74) (1064.943,85) (206.063,70) ! (7.379.779,04) ! 21.434.073,78 74,39%
15 2035 28.893.005,87 (1856.527,42) (2.033.829,90) (395.643,77) (1619.644,03) (225.046,14) (1068.164,52) (206.879,46)5 (7.405.735,24)5 21.487.270,64 74.,37%
16 2036 28.964.043,38 (1863.300,68) (2.039.348,18) (396.717,24) (1625.553,06) (225.867,19) (1071062,71) (207.634,23)5 (7.429.483,30)5 21.534.560,09 74,35%
7 2037 29.026.548,18 (1869.524,50) (2.044.25184) (397.67116) (1630.982,76) (226.621,63) (1073.638,11) (208.327,77)} (7.451017,76) ; 21.575.530,42 74,33%
18 2038 29.080.883,37 (1875.209,68) (2.048.554,35) (398.508,13) (1635.942,53) (227.310,78) (1075.897,78) (208.96129)5 (7.470.384,53)5 21.610.498,84 74,31%
19 2039 29.182.664,49 (1880.367,05) (2.052.269,20) (399.230,79) (1640.44185) (227.935,95) (1077.848,81) (209.536,00)E (7.487.629,64)5 21.695.034,85 74,34%
20 2040 29.219.498,58 (1885.007,53) (2.055.409,90) (399.841,75) (1644.490,22) (228.498,47) (1079.498,31) (210.053,10)E (7.502.799,28)5 21.716.699,31 74,32%
21 2041 29.249.022,65 ; (1889.142,07) (2.057.989,98) (400.343,66) (1648.097,22) (228.999,65) (1080.853,36) (210.513,83) } (7.515.939,76) } 21.733.082,89 74,30%
22 2042 29.270.851,95 (1892.755,77) (2.059.994,75) (400.733,65) (1651249,83) (229.437,70) (1081906,26) (210.916,52)E (7.526.994,48)i 21.743.857,48 74,29%
23 2043 29.285.127,31 (1895.872,58) (2.06145186) (401017,10) (1653.968,95) (229.815,52) (1082.67153) (2:I.’I.263,83)E (7.536.06],38)5 21.749.065,93 74.27%
24 2044 29.304.498,93 ; (1898.490,58) (2.063.316,16) (401379,77) (1656.252,91) (230.132,87) (1083.650,66) (2]1555,57)5 (7.544.778,53)5 21.759.720,40 74,25%
25 2045 29.346.850,01 | (1900.620,87) (2.062.734,97) (401266,71) (1658.111,38) (230.391,10) (1083.345,42) (211792,95) } (7.548.263,41) } 21.798.586,60 74,28%
26 2046 29.337.557,27 (1902.248,53) (2.062.559,86) (401232,64) (1659.531,36) (230.588,40) (1083.253,45) (2]1974,33)5 (7.551388,56)5 21.786.168,71 74,26%
27 2047 29.322.122,32 (1903.371,60) (2.061834,83) (40109160) (1660.511,14) (230.724,54) (1082.872,67) (212.099,48)5 (7.552.505,86)5 21.769.616,47 74,24%
28 2048 29.300.605,61 (1903.988,15) (2.060.559,33) (400.843,48) (1661049,00 (230.799,27) (1082.202,78) (212.168,18)5 (7.55].610,20)5 21.748.995,41 74,23%
29 2049 29.273.152,39 (1904.096,19) (2.058.732,77) (400.488,16) (1661143,27) (230.812,37) (1081243,47) (212.180,22) } (7.548.696,46) 21.724.455,93 74,21%
30 2050 29.242.372,24 (1904.096,19) (2.056.340,44) (400.022,77) (1661143,27) (230.812,37) (1079.987,02) (212.180,22)5 (7.544.582,30)5 21.697.789,95 74,20%
31 2051 29.264.034,05 (1904.096,19) (2.053.381,74) (399.447,21) (1661143,27) (230.812,37) (1078.433,12) (212.180,22)E (7.539.494,13)5 21.724.539,92 74,24%
32 2052 29.227.384,79 (1904.096,19) (2.049.856,07) (398.761,36) (1661143,27) (230.812,37) (1076.58144) (212.180,22)5 (7.533.430,93)5 21.693.953,86 74,22%
33 2053 29.194.847,86 (1904.096,19) (2.045.734,51) (397.959,59) (1661143,27) (230.812,37) (1074.416,80) (212.180,22) } (7.526.342,96) ; 21.668.504,90 74,22%
34 2054 29.184.825,95 (1904.096,19) (2.041044,75) (397.047,28) (1661143,27) (230.812,37) (1071953,75) (212.180,22)E (7.518.277,84)5 21.666.548,11 74,24%
35 2055 27.578.108,01 (1904.096,19) (2.039.724,75) (396.790,50) (1661143,27) (230.812,37) (1071260,48) (212.180,22) i (7.516.007,79) i 20.062.100,23 72,75%
TOTAL | 891.879.887,40 | (58.039.424,31) (61.916.135,54) (12.044.632,16) (50.633.891,09) (7.035.472,92) (32.518.264,78) (6.467.539,74) (222.187.820,79) ! 669.692.066,61 75,09%

Fonte: Enejota, 2020.

Pagina 22 de 51



N7’

& | LaBore G PREFEITURA DO

& CRATO

var _CRATO_ 15

12 DESPESAS OPERACIONAIS
As principais despesas operacionais projetadas foram:

e Despesa Comercial e Administrativa — Agua = 17,52 RS$/ligacdo ano

e Despesa Comercial e Administrativa — Esgoto = 5,56 RS/ligacdo ano

e Licenciamento Ambiental e Terceiros = 4,04 RS/ligacdo ano

e Vefculos —Agua = 3,27 R$/ligacdo ano

e Veiculos — Esgoto = 1,02 R$/ligagdo ano

e Inadimpléncia: com base na operacdo atual, considerou-se a inadimpléncia inicial em
20% do faturamento bruto de esgoto e substituicdo de hidrometro para 2020. Com uma
nova equipe comercial dedicada, espera-se que a inadimpléncia caia para 5% do
faturamento bruto em 5 anos a partir de 2020 de maneira linear

e Seguros e Garantias = RS 2.286 mil para todo o contrato, divididos igualmente durante os
35 anos de duracgdo do contrato

e Por solicitagdo, foi incluida a despesa de repasse a entidade reguladora = 0,50% da
Receita

e Também foi adiciona uma despesa de verificador independente, correspondente a 0,50%

da Receita

As principais despesas operacionais foram projetadas com base na evolucdo das

ligacOes de esgotos projetada.

Apds a estabilizacdo de receitas, as despesas operacionais projetadas corresponderdo a

10% da receita operacional liquida.
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TABELA 15 — PROJECAO DAS DESPESAS OPERACIONAIS, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

S=J+K+L+M

: A B C E D E F G H | J K L M N [¢] P Q R E+ N+O+P+Q+R T
: Comercial e :
E Receita Bruta EComerciaI e Adm. Licenciament Veiculos Veiculos E

Esgoto + Troca : Adm. Agua Esgoto 0s Agua Esgoto Inadimpléncia Comercial e Comercial e Veiculos Veiculos Seguros e Verificador H Despesas %
Ligacdes Ligacdes Hidré metro (R$/ligacao (R$/ligacdo (R$/ligacdo (R$/ligacdo (R$/ligacéo (%Receita Adm. Agua Adm. Esgoto Licenciamentos Agua Esgoto Inadimpléncia Garantias Independente Taxa de Operacionais Receita
Ano Ano | de Agua de Esgoto (R$) E Ano) Ano) Ano) Ano) Ano) Bruta) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Regulagdo E (R$) Ligquida
1 2021 1 40.166 14.938 6.918.953,02 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 17,00% 703.712,36 83.094,84 60.301,72 131432,83 15.308,89 1176.222,01 65.317,64 34.667,43 3466743 E 2.304.725,14 36,51%
2 2022 ' 40.489 16.840 9.165.778,84 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 14,00% 709.375,79 93.675,30 67.979,93 132.490,60 17.258,16 1283.209,04 65.317,64 46.195,86 46.195,86 2.461.698,16 29,07%
3 2023 : 40.804 18.767 15.405.965,90 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 11,00% 714.89164 104.392 46 75.757,35 133.520,79 19.232,63 1694.656,25 65.317,64 78.415,88 78.415,88 E 2.964.600,53 20,52%
4 2024 41110 20.716 16.831698,68 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 8,00% 720.238,45 115.236,73 83.627,00 134.519 42 2123051 1346.535,89 65.317,64 85.687,12 85.687,12 E 2.658.079,89 16,79 %
5 2025 , 41404 22.687 18.270.306,26 E 17,52 5,5626 4,036764706  3,272222222 1024819444 5,00% 725.399,90 126.198,15 9158168 135.483,43 23.249,98 913.515,31 65.317,64 93.024,02 93.024,02 E 2.266.794,13 13,16 %
6 2026 ' 41688 24677 19.720.699,44 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 730.375,28 137.268,85 99.615,66 136.412,68 25.289,57 986.034,97 65.317,64 100.421,03 100.42103 2.381.156,71 12,79%
7 2027 - 41961 26.685 2124196155 i 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 735.148,16 148.437,70 107.720,86 137.304,12 2734725 1062.098,08 65.317,64 108.173,40 108.173,40 i 2.499.720,61 12,44%
8 2028 ' 42221 28.709 22.708.927,72 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 739.712,53 159.694,90 115.890,19 138.156,61 29.42121 1135.446,39 65.317,64 115.655,20 115.655,20 E 2.614.949,86 12,16 %
9 2029 ; 42.469 30.746 24.183.392,48 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 744.062,34 171030,34 124.116,29 138.969,03 31509,59 1209.169,62 65.317,64 123.175,24 123.175,24 E 2.730.525,32 11,91%
10 2030 ' 42.706 32.797 25.664.653,30 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 748.207,31 182.437,39 132.394,35 139.743,18 3361115 1283.232,66 65.317,64 130.729,93 130.729,93 E 2.846.403,55 11,6 9%
n 2031 _ 42.930 34.858 27.150.654,64 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 752.130,84 193.903,18 140.715,05 140.475,99 35.723,54 1357.532,73 65.317,64 138.308,82 138.308,82 2.962.416,60 11,49%
12 2032 43.141 36.928 28.640.066,79 E 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 755.826,83 205.416,77 149.070,43 141166,29 37.844,73 1432.003,34 65.317,64 145.905,11 145,9[)5,].’[5 3.078.456,24 11,31%
13 2033  43.339 39.005 30.192 51143 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% f 759.299,68 216.969,88 157.454 49 14181491 39.973,21 1509.625,57 65.317,64 153.816,80 153.816,80 3.198.088,99 11,14 %
14 2034 i 43524 39.171 30.281958,18 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 762.537,97 217.895,22 158.126,01 142.419,73 40.143,69 1514.097,91 65.317,64 154.273 54 154.273,54 E 3.209.085,25 11,14%
15 2035 - 43.696 39.327 30.363.054,04 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 765.556,69 218.757,83 158.752,00 142.983,54 40.302,61 1518.152,70 65.317,64 154.687,68 154.687,68 | 3.219.198,37 11,14 %
16 2036 ' 43.856 39.470 30.435.523,49 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 768.349,71 219.55593 159.331,18 143.505,19 40.449,64 1521776,17 65.317,64 155.057,82 155.057,82 E 3.228.401,12 11,15%
17 2037 . 44.002 39.602 30.499.09101 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 770.916,17 220.289,29 159.863,38 143.984,53 40.584,75 1524.954,55 65.317,64 155.382,58 155.382,58 E 3.236.675,49 11,15%
18 2038 : 44.136 39.722 30.554.147,27 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 773.260,50 220.959,19 160.349,52 144.422,39 40.708,17 1527.707,36 65.317,64 155.663,94 155.663,94 E 3.244.052,65 11,16 %
19 2039 _ 44257 39.832 30.661610,97 | 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 775.387,19 221566,89 160.790,53 144 .819,59 40.820,13 1533.080,55 65.317,64 156.206,51 156.206,51 | 3.254.195,53 11,15%
20 2040 - 44.366 39.930 30.697.636,54 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 777.300,74 222.113,69 161187,34 145.176,98 40.920,87 1534.88183 65.317,64 156.391,07 156.391,07 E 3.259.681,22 11,16 %
21 2041 | 44464 40.017 30.725.915,32 i 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 779.005,65 22260087 161540,88 14549541 41010,62 1536.295,77 65.317,64 156.536,11 ]56,536,].’li 3.264.339,06 11,16 %
22 2042 ' 44549 40.094 30.746.036,35 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 780.495,80 223.026,67 161849,89 145.773,73 41089,07 1537.30182 65.317,64 156.639,54 156.639,54 E 3.268.133,71 11,17%
23 2043 44622 40.160 30.758.326,48 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 78178104 223.393,93 162.116,41 146.013,77 41156,73 1537.916,32 65.317,64 156.703,05 156.703,05 3.271.101,96 11,17%
24 2044 : 44684 40215 30.776.336,25 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 782.860,60 223.702,42 162.340,28 146.215,40 4121357 1538.816,81 65.317,64 156.795,73 156.795,73 E 3.274.058,19 11,17%
25 2045 | 44734 40.261 30.820.573,00 E 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 783.739,05 223.953,43 162.522 44 146.379 47 41259,81 1541028,65 65.317,64 157.016,10 157.016,10 E 3.278.232,69 11,17%
26 2046 : 44772 40.295 30.807.137,41 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 784.410,23 224.14522 162.66162 146.504,83 4129515 1540.356,87 65.317,64 156.948,67 156.948,67 E 3.278.588,90 11,18 %
27 2047 . 44.799 40.319 30.786.096,23 | 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 784.873,34 224.277,56 162.757,65 146.59132 41319,53 1539.304,81 65.317,64 156.842,44 156.842,44 | 3.278.126,73 11,18 %
28 2048 - 44813 40.332 30.757.237,65 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.127,58 224.350,20 162.810,37 146.638,81 4133291 1537.86188 65.317,64 156.696,35 156.696,35 E 3.276.832,09 11,19%
29 2049 | 44816 40.334 30.720.490,02 E 17,52 55626 4,036764706 3272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1536.024,50 65.317,64 156.510,03 156.510,03 E 3.274.699,27 11,19%
30 2050 ' 44 816 40.334 30.677.817,07 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 22436294 162.819,61 146.647,13 41335,26 1533.890,85 65.317,64 156.293,29 156.293,29 E 3.272.132,13 11,19%
31 2051 ' 44 816 40.334 30.688.475,86 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1534.423,79 65.317,64 156.342,40 156.342,40 3.272.763,30 11,19%
32 2052 : 44.816 40.334 30.627.719,87 E 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1531385,99 65.317,64 156.033,64 156.033,64 E 3.269.107,98 11,19%
33 2053 | 44816 40.334 30.558.708,87 E 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1527.935,44 65.317,64 155.682,77 155.682,77 E 3.264.955,68 11,19%
34 2054 : 44816 40.334 30.481630,28 E 17,52 5,5626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1524.08151 65.317,64 155.290,75 155.290,75 E 3.260.317,72 11,18 %
35 2055 i  44.816 40.334 28.807.348,55 & 17,52 55626 4,036764706 3,272222222 1024819444 5,00% 785.172,13 224.362,94 162.819,61 146.647,13 41335,26 1440.367,43 65.317,64 146.917,48 146.917,48 3.159.857,09 11,46 %
TOTAL | 44.816 40.334 '938.328.440,74 ) 17,52 5,5626 4,0367647 3,2722222 1,0248194 533% i26.690.188,28 6.838.885,39 4.962.961,78 4.984.944,48 1.259.954,47 50.000.925,41 2.286.117,40 4.779.087,32 4.779.087,32 } 97.023.977,21 10,88 %

Fonte: Enejota, 2020.
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Com base na projecdao de Receitas, Custos e Despesas Operacionais, chegou-se ao

EBITDA. O EBITDA, obtido quando da estabilizagdo de receitas,

RS 18 milhdes, gerando uma margem EBITDA da ordem de 63%.

TABELA 16 — PRoJECAO DO EBITDA, MARGEM EBITDA E SUA EVOLUCAO

é de aproximadamente

] A B C=A+B D E=C+D F =E/A
g Custo do Servico Despesas Margem
Receita Liquida Total Prestado Lucro Bruto Operacionais EBITDA EBITDA
Ano Ano l (R$) (R$) (R$ mil) (R$) (R$) %
1 2021 s 6.310.961,27 1572.96169 4.737.999,59 (2.304.725,14) 2.433.274,44 38,56 %
2 2022 ' 8.463.555,83 2.120.34169 6.343.214,14 (2.461698,16) 3.881.515,98 45,86%
3 2023 14.439.741,06 3.552.719,76 10.887.021,31 (2.964.600,53) 7.922.420,77 54,87%
4 2024 ‘ 15.816.687,58 3.920.058,69 11.896.628,89 (2.658.079,89) 9.238.549,00 58,41%
5 2025 | 17.203.393,69 4.291058 54 12.912.335,15 (2.266.794,13) 10.645.541,02 61,88%
6 2026 z 18.602.276,53 4.665.44554 13.936.830,99 (2.381156,7)) 11.555.674,28 62,12%
7 2027 20.066.337,16 5.042.837,09 15.023.500,08 (2.499.720,61) 12.523.779 ,46 62,41%
8 2028 | 21.482.212,57 5.422.896,47 16.059.316,11 (2.614.949,86) 13.444.366,25 62,58%
9 2029 | 22.906.649,51 5.805.275,88 17.101.373,63 (2.730.525,32) 14.370.848,30 62,74%
10 2030 | 24.339.090,86 6.189.747,07 18.149.343,79 (2.846.403,55) 15.302.940,24 62,87%
un 2031 | 25.773.655,04 6.575.870,61 19.197.784,43 (2.962.416,60) 16.235.367,83 62,99%
12 2032 ! 27.209.219,06 6.963.272,86 20.245.946,20 (3.078.456,24) 17.167.489,96 63,09%
[ 1 2033 ¢ 28.704.249,19 7.351671,29 21.352.577,91 (3.198.088,99) 18.154.488,92  63,25% |
14 2034 ] 28.813.852,81 7.379.779,04 21.434.073,78 (3.209.085,25) 18.224.988,53 63,25%
15 2035 ‘ 28.893.005,87 7.405.735,24 21.487.270,64 (3.219.198,37) 18.268.072,27 63,23%
16 2036 ' 28.964.043,38 7.429.483,30 21.534.560,09 (3.228.401,12) 18.306.158,97 63,20%
17 2037 z 29.026.548,18 7.451017,76 21.575.530,42 (3.236.675,49) 18.338.854,93 63,18%
18 2038 | 29.080.883,37 7.470.384,53 21.610.498,84 (3.244.052,65) 18.366.446,19 63,16%
19 2039 | 29.182.664,49 7.487.629,64 21.695.034,85 (3.254.195,53) 18.440.839,31 63,19%
20 2040 { 29.219.498,58 7.502.799,28 21.716.699,31 (3.259.681,22) 18.457.018,09 63,17%
21 2041 i 29.249.022,65 7.515.939,76 21.733.082,89 (3.264.339,06) 18.468.743,83 63,14%
22 2042 ! 29.270.851,95 7.526.994,48 21.743.857,48 (3.268.133,71) 18.475.723,77 63,12%
23 2043 S 29.285.127,31 7.536.06138 21.749.065,93 (3.271101,96) 18.477.963,96 63,10 %
24 2044 | 29.304.498,93 7.544.778,53 21.759.720,40 (3.274.058,19) 18.485.662,21 63,08%
25 2045 29.346.850,01 7548.263,41 21.798.586,60 (3.278.232,69) 18.520.353,91 63,11%
26 2046 S 29.337.557,27 7.551388,56 21.786.168,71 (3.278.588,90) 18.507.579,81 63,08%
27 2047 ' 29.322.122,32 7.552.505,86 21.769.616,47 (3.278.126,73) 18.491.489,73 63,06%
28 2048 ‘ 29.300.605,61 7.551610,20 21.748.995,41 (3.276.832,09) 18.472.163,32 63,04%
29 2049 29.273.152,39 7.548.696,46 21.724.455,93 (3.274.699,27) 18.449.756,67 63,03%
30 2050 | 29.242.372,24 7.544.582,30 21.697.789,95 (3.272.132,13) 18.425.657,82 63,01%
31 2051 g 29.264.034,05 7.539.494,13 21.724.539,92 (3.272.763,30) 18.451.776,6 2 63,05%
32 2052 29.227.384,79 7.533.430,93 21.693.953,86 (3.269.107,98) 18.424.845,88 63,04%
33 2053 | 29.194.847,86 7.526.342,96 21.668.504,90 (3.264.955,68) 18.403.549,22 63,04%
34 2054 ‘ 29.184.825,95 7.518.277,84 21.666.548,11 (3.260.317,72) 18.406.230,39 63,07%
35 2055 i 27.578.108,01 7.516.007,79 20.062.100,23 (3.159.857,09) 16.902.243,14 61,29%
TOTAL | 891.879.887,40 228.655.360,53 663.224.526,87 (106.582.151,85) 556.642.375,02  62,41%

Fonte: Enejota, 2020.
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14 CAPEX E DEPRECIAGAO

Com base na projecdo de Capex necessaria para atender a populagdo do municipio do
Crato-CE e universalizar os servicos de esgoto em 2033, projetou-se a despesa de depreciacdo

de cada periodo.

Grande parte do Capex serd empregado até 2033 (132 ano de projecdo) para

universalizar o servigo de esgoto.

O Capex mais relevante é aquele destinado ao estabelecimento da rede coletora
(RS 74,0 milhdes no total, representando 38% do total), seguido do investimento na estacdo de
tratamento (RS 43,9 milhdes no total, representando 23% do total), e para substituicdo de

hidrometros (RS 31,6 milhdes no total, representando 16% do total).
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TABELA 17 — PROJECAO DO CAPEX, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

Substituicéo Ligacdes Estacéo Linha de Estacéo de Reforma/ Aquisicao Certificacéo
E de Hidrometros Obras Ligacdes Intrado miciliares Rede Coletora Elevatdria Recalque Tratamento Adequagao ETE Emissario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto - Total Capex

Ano Ano ! (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) existentes (R$) (R$) (R$) FEP+B3 (R$) (R$) Executivo (R$) (R$)

Depreciacdo . 7 anos Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Nao Deprecia Contrato N&o Deprecia . n/a
1 2021 883.092,64 169.493,40 1034.502,45 281673,08 5.093.470,38 - - - 175.000,00 - - 2.240.200,00 - 4390191 9.921.333,84
2 2022 883.092,64 169.493,40 1048.374,51 281673,08 5.163.500,59 529.419,93 368.075,06 5.486.609,59 175.000,00 321085,10 44562500 - 45157155 90.966,22 15.414.486,66
3 2023 - 883.092,64 169.493,40 1061920,84 281673,08 5.230.219,59 529.419,93 368.075,06 5.486.609,59 - 321085,10 445.625,00 - 45157155 90.350,44 15.319.136,22
4 2024 883.092,64 169.493,40 1074.514,10 281673,08 5.292.244 47 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 44562500 - 45157155 74.483,22 12.862.158,19
5 2025 . 883.092,64 169.493,40 1086.123,80 281673,08 5.349.425,07 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 445.625,00 - 45157155 74.930,36 12.931.395,63
6 2026 883.092,64 30.266,68 1096.950,59 281673,08 5402.749,67 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 445625,00 - 45157155 74.442 37 12.855.832,31
7 2027 917.717,84 30.266,68 1106.675,78 281673,08 5.450.648,61 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 72.405,86 12.447.789,94
8 2028 . 916.205,16 30.266,68 111543123 281673,08 5.493.77133 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 72.743,07 12.498.492,64
9 2029 914.648,63 30.266,68 1123.182,93 281673,08 5.531950,35 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 73.04162 12.543.165,37
10 2030 , 913.162,57 30.266,68 1130.278,21 281673,08 5.566.896,32 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 73.314,88 12.583.993,83
n 2031 911.556,17 30.266,68 1136.098,92 281673,08 5.595.564,78 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 73.539,06 12.617.100,79
12 2032 . 909.905,39 30.266,68 1140.835,19 281673,08 5.618.892,02 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 73.721,48 12.643.695,93
13 2033 942.911,87 30.266,68 1144.75146 281673,08 5.638.180,61 529.419,93 368.075,06 3.291965,76 - - 318.303,57 - 80.637,78 73.872,31 12.700.058,09
14 2034 939.697,55 30.266,68 91688,32 - 451587,39 - - - - - - - 80.637,78 4.252.17 1.598.129,89
15 2035 936.548,17 30.266,68 85.47163 - 420.968,68 - - - - - - - 80.637,78 4.012,74 1.557.905,68
16 2036 933.424,72 30.266,68 79.081,04 - 389.493,46 - - - - - - - 80.637,78 3.766,61 1.516.670,29
17 2037 930.174,67 30.266,68 72.666,04 - 357.897,98 - - - - - - - 80.637,78 3.519,55 1.475.162,69
18 2038 , 926.912,52 30.266,68 66.377,06 - 326.923,22 - - - - - - - 80.637,78 3.277,33 1.434.394,58
19 2039 958.340,10 30.266,68 60.214,74 - 296.572,33 - - - - - - - 80.637,78 3.039,99 1.429.071,62
20 2040 953.579,49 30.266,68 54.179,75 - 266.848,51 - - - - - - - 80.637,78 2.807,56 1.388.319,76
21 2041 948.916,61 30.266,68 48.272,72 - 237.754,96 - - - - - - - 80.637,78 2.580,06 1.348.428,81
22 2042 i 944.235,06 30.266,68 42.19165 - 207.804,19 - - - - - - - 80.637,78 2.345,85 1.307.481,21
23 2043 . 939.498,57 30.266,68 36.390,23 - 179.230,76 - - - - - - - 80.637,78 212242 1.268.146,42
24 2044 934.744,26 30.266,68 30.566,44 - 150.547,18 - - - - - - - 80.637,78 1898,12 1.228.660,45
25 2045 964.712,82 30.266,68 24.872,09 - 122.501,14 - - - - - - - 80.637,78 1678,81 1.224.669,32
26 2046 : 958.448,59 30.266,68 19.003,63 - 93.597,50 - - - - - - - 80.637,78 1452,79 1.183.406,97
27 2047 952.276,28 30.266,68 13.112 45 - 64.582,02 - - - - - - - 80.637,78 122589 1.142.101,09
28 2048 . 946.079,45 30.266,68 7.198,44 - 35.454,10 - - - - - - - 80.637,78 998,12 1.100.634,57
29 2049 939.821,79 30.266,68 126150 - 6.213,17 - - - - - - - 80.637,78 769,46 1.058.970,38
30 2050 934.744,26 30.266,68 - - - - - - - - - - 80.637,78 720,88 1.046.369,59
31 2051 964.712,82 30.266,68 - - - - - - - - - - 80.637,78 720,88 1.076.338,16
32 2052 958.448,59 30.266,68 - - - - - - - - - - 80.637,78 720,88 1.070.073,93
33 2053 952.276,28 30.266,68 - - - - - - - - - - 80.637,78 720,88 1.063.901,62
34 2054 I 946.079,45 - - - - - - - - - - - 80.637,78 524,15 1.027.241,37
35 2055 i - - - - - - - - - - - - - - -
TOTAL : 31.588.335,51 1.694.934,00 15.032.187,73 3.661.750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.515.715,46 1.004.867,92 : 193.884.717,84

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 18 — PROJECAO DA COMPOSICAO DO CAPEX

1 Substituicao Ligagdes Estacéo Linha de Estagédo de Reforma/ Aquisicéo Certificacdo .
E de Hidrometros Obras Ligacdes Intradomiciliares Rede Coletora Elevatéria Recalque Tratamento Adequagao ETE Emissario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto ' Total Capex
Ano Ano i (%total) (%total) (%total) (%total) (%total) (%total) (%total) (%total) existentes (R$) (%total) (%total) FEP+B3 (R$) (%total) Executivo (R$) * (R$)
1 2021 5,73% r 110% 6,71% 183% 33,04% - - - - - 14,53% - 0,28% . 9.921.333,84
2 2022 . 5,76% F 111% 6,84% 184% 33,71% 3,46% 2,40% 3582% 2,10% 2,91% - 2,95% 0,59% H 15.414 486,66
3 2023 6,87% F 132% 8,26% 2,19% 40,66% 4,12% 2,86% 42,66% 2,50% 3,46% - 3,51% 0,70% 15.319.136,22
4 2024 ' 6,83% r 131% 8,31% 2,18% 40,93% 4,09% 2,85% 2546% - 3,45% - 3,49% 0,58% ' 12.862.158,19
5 2025 - 6,87% F 0,24% 8,45% 2,19% 4161% 4,12% 2,86% 25,61% - 3,47% - 3,51% 0,58% - 12.931.395,63
6 2026 7,09% r 0,24% 8,81% 2,26% 43,40% 4,25% 2,96% 26,45% - 3,58% - 3,63% 0,60% H 12.855.832,31
7 2027 . 7,34% F 0,24% 8,85% 2,25% 43,61% 4,24% 2,94% 26,34% - 2,55% - 0,65% 0,58% . 12.447.789,94
8 2028 , 7,30% F 0,24% 8,89% 2,25% 43,80% 4.22% 2,93% 26,25% - 2,54% - 0,64% 0,58% . 12.498.492,64
9 2029 ‘ 7.27% r 0,24% 8,93% 2,24% 43,96% 4,21% 2,92% 26,16% - 2,53% - 0,64% 0,58% . 12.543.165,37
10 2030 7,24% F 0,24% 8,96% 2,23% 44 .12% 4,20% 2,92% 26,09% - 2,52% - 0,64% 0,58% H 12.583.993,83
n 2031 7,21% r 0,24% 8,99% 2,23% 4426% 4,19% 2,91% 26,04% - 2,52% - 0,64% 0,58% 12.617.100,79
12 2032 , 7,16 % r 0,24% 8,98% 2,22% 44.24% 4,17% 2,90% 25,92% - 2,51% - 0,63% 0,58 % , 12.643.695,93
13 2033 ¢ 59,00% v 189% 71,63% 17,63% 352,80% 33,13% 23,03% 205,99% - 19,92% - 5,05% 4,62% ; 12.700.058,09 |
14 2034 . 60,32% F 194% 5,89% - 28,99% - - - - - - 5,18% 0,27% . 1.598.129,89
15 2035 | 61,75% F 2,00% 5,64% - 27,76 % - - - - - - 5,32% 0,26% H 1.557.905,68
16 2036 ' 63,28% r 2,05% 536% - 26,40% - - - - - - 547% 0,26% ' 1.516.670,29
17 2037 ' 64,85% F 2,1% 507% - 24,95% - - - - - - 562% 0,25% ' 1.475.162,69
18 2038 64,86% r 2,2% 4,64% - 22,88% - - - - - - 564% 0,23% 1.434.394,58
19 2039 | 69,03% r 2,18% 4,34% - 2136% - - - - - - 5,81% 0,22% H 1.429.071,62
20 2040 i 70,72% r 2,24% 4,02% - 19,79% - - - - - - 598% 0,21% : 1.388.319,76
21 2041 ' 72.,58% F 2,31% 3,69% - 18,18% - - - - - - 6,17% 0,20% ' 1.348.428,81
22 2042 ' 74,46% F 2,39% 3,33% - 16,39% - - - - - - 6,36% 0,18% ' 1.307.481,21
23 2043 | 76,47% r 2,46% 2,96% - 14,59% - - - - - - 6,56 % 0,17% H 1.268.146,42
24 2044 ' 76,33% F 2,47% 2,50% - 12,29% - - - - - - 6,58 % 0,15% ' 1.228.660,45
25 2045 . 8152% F 2,56 % 2,10% - 10,35% - - - - - - 6,81% 0,14% - 1.224.669,32
26 2046 . 83,92% F 2,65% 166% - 8,20% - - - - - - 7,06% 0,13% - 1.183.406,97
27 2047 | 86,52% F 2,75% 119% - 587% - - - - - - 7,33% 0,11% H 1.142.101,09
28 2048 ' 89,34% F 2,86% 0,68% - 3,35% - - - - - - 7,61% 0,09% ' 1.100.634,57
29 2049 - 89,82% F 2,89% 0,12% - 0,59% - - - - - - 7,71% 0,07% - 1.058.970,38
30 2050 86,84% r 2,81% - - - - - - - - - 749% 0,07% 1.046.369,59
31 2051 90,15% r 2,83% - - - - - - - - - 7,54% 0,07% H 1.076.338,16
32 2052 ! 90,09% F 2,84% - - - - - - - - - 7,58% 0,07% : 1.070.073,93
33 2053 i 92,70% F - - - - - - - - - - 7,85% 0,07% : 1.063.901,62
34 2054 ‘ - F - - - - - - - - - - - - . 1.027.241,37
35 2055 1 - - - - - - - - - - - - - H -
TOTAL 16,29 % 0,87% 7,75% 1,89 % 38,19 % 3,28% 2,28% 22,64% 0,33% 2,30% 2,33% H 193.884.717,84

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 19 — PROJECAO DO IMOBILIZADO BRUTO, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

E Substituicdo Ligacdes Estacéo Linha de Estacédo de Reforma/ Aquisicao Certificacéo - Total Imobilizado

1 de Hidrometros Obras Ligacdes Intradomiciliares Rede Coletora Elevatdria Recalque Tratamento Adequagao ETE Emisséario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto H Bruto

Ano Ano (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) existentes (R$) (R$) (R$) FEP+B3 (R$) (R$) Executivo (R$) (R$)

Depreciagéo . 7 anos Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato N&do Deprecia Contrato N&do Deprecia . n/a
1 2021 883.092,64 ; 169.493,40 1034.502,45 281673,08 5.093.470,38 - - - 175.000,00 - - 2.240.200,00 - 43.90191 9.921.333,84
2 2022 1766.185,27 : 338.986,80 2.082.876,96 563.346,15 10.256.970,97 529.419,93 368.075,06 5.486.609,59 350.000,00 321085,10 44562500 2.240.200,00 45157155 134.868,12 25.335.820,51
3 2023 2.649.27791 . 508.480,20 3.144.797,80 845.019,23 15.487.190,56 1058.839,87 736.150,12 10.973.219,19 350.000,00 642.170,20 891250,00 2.240.200,00 903.143,09 225.218,57 40.654.956,73
4 2024 . 3.532.370,54 | 677.973,60 4.219.311,90 1126.692,31 20.779.435,03 1588.259,80 1104.225,18 14.265.184,94 350.000,00 642.170,20 1336.875,00 2.240.200,00 1354.714 .64 299.70179 53.517.114,92
5 2025 4.415463,18 847.467,00 5.305.435,69 1408.365,38 26.128.860,10 2.117.679,74 1472.300,23 17.557.150,70 350.000,00 642.170,20 1782.500,00 2.240.200,00 1806.286,18 374.632,15 66.448.510,55
6 2026 5.298.555,81 : 877.733,68 6.402.386,28 1690.038,46 31531609,77 2.647.099,67 1840.375,29 20.849.116 45 350.000,00 642.170,20 2.228.125,00 2.240.200,00 2.257.857,73 449.074,52 79.304.342,86
7 2027 ! 6.216.273,65 1 908.000,36 7.509.062,06 1971711,54 36.982.258,37 3.176.519,61 2.208.450,35 24.141082,21 350.000,00 642.170,20 2.546.428,57 2.240.200,00 2.338.495,50 521480,38 91.752.132,80
8 2028 ‘ 7.132.478,82 938.267,04 8.624.493,29 2.253.384,62 42.476.029,70 3.705.939,54 2.576.525,41 27.433.047,96 350.000,00 642.170,20 2.864.732,14 2.240.200,00 2.419.133,28 594.223,44 104.250.625,44
9 2029 . 8.047.127,45 : 968.533,71 9.747.676,22 2.535.057,69 48.007.980,05 4.235.359,47 2.944.600,47 30.725.013,72 350.000,00 642.170,20 3.183.035,71 2.240.200,00 2.499.771,06 667.265,06 116.793.790,81
10 2030 . 8.960.290,02 ! 998.800,39 10.877.954 43 2.816.730,77 53.574.876,37 4.764.779 41 3.312.675,53 34.016.979,47 350.000,00 642.170,20 3.501339,29 2.240.200,00 2.580.408,83 740.579,94 129.377.784,64
n 2031 | 9.871846,19 : 1029.067,07 12.014.053,35 3.098.403,85 59.170.441,14 5.294.199,34 3.680.750,58 37.308.945,23 350.000,00 642.170,20 3.819.642,86 2.240.200,00 2.661046,61 814.119,00 141.994.885,42
12 2032 10.781751,58 | 1059.333,75 13.154.888,53 3.380.076,92 64.789.333,16 5.823.619,28 4.048.825,64 40.600.910,98 350.000,00 642.170,20 4.137.946,43 2.240.200,00 2.741684,39 887.840,48 154.638.581,35
13 2033 ! 11724.663,45 1089.600,43 14.299.639,99 3.661750,00 70.427.513,77 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 2.822.322,16 961712,79 167.338.639,44
14 2034 12.664.361,00 , 1119.867,11 14.391328,31 3.661750,00 70.879.101,16 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 2.902.959,94 965.964,96 168.936.769,33
15 2035 | 13.600.909,17 i 1150.133,79 14.476.799,95 3.661750,00 71300.069,84 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 2.983.597,71 969.977,70 170.494.675,01
16 2036 ' 14.534.333,89 : 1180.400,46 14.555.880,99 3.661750,00 71689.563,30 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.064.235,49 973.744 31 172.011.345,30
17 2037 i 15.464.508,56 1210.667,14 14.628.547,03 3.661750,00 72.047.46129 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.144.873,27 977.263,86 173.486.507,98
18 2038 ' 16.391421,08 ' 1240.933,82 14.694.924,08 3.661750,00 72.374.384,50 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.225.511,04 980.541,19 174.920.902,57
19 2039 | 17.349.76 1,18 : 1271200,50 14.755.138,83 3.661750,00 72.670.956,83 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.306.148,82 983.581,18 176.349.974,19
20 2040 ' 18.303.340,66 : 1301467,18 14.809.318,58 3.661750,00 72.937.805,34 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.386.786,59 986.388,74 177.738.293,95
21 2041 19.252.257,27 1331733,86 14.857.59130 3.661750,00 73.175.560,31 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.467.424,37 988.968,80 179.086.722,76
22 2042 20.196.492 34 1362.000,54 14.899.782,95 3.661750,00 73.383.364,49 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.548.062,15 991314,66 180.394.203,97
23 2043 | 21135.990,91 - 1392.267,21 14.936.173,18 3.661750,00 73.562.595,25 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.628.699,92 993.437,07 181.662.350,39
24 2044 22.070.735,16 1422.533,89 14.966.739,62 3.661750,00 73.713.142 43 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.709.337,70 995.335,19 182.891.010,84
25 2045 ' 23.035.447,99 1452.800,57 14.991611,71 3.661750,00 73.835.643,58 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.789.975,47 997.013,99 184.115.680,17
26 2046 . 23.993.896,58 ' 1483.067,25 15.010.615,34 3.661750,00 73.929.24108 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.870.613,25 998.466,78 185.299.087,13
27 2047 24.946.172,87 E 1513.333,93 15.023.727,79 3.661750,00 73.993.823,10 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 3.951251,03 999.692,67 186.441.188,23
28 2048 ' 25.892.252,32 - 1543.600,61 15.030.926,23 3.661750,00 74.029.277,20 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.031888,80 1000.690,79 187.541.822,80
29 2049 26.832.074,11 ) 1573.867,29 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.112.526,58 1001460,26 188.600.793,18
30 2050 - 27.766.818,36 : 1604.133,96 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.193.164,35 1002.181,14 189.647.162,77
31 2051 28.73153119 ! 1634.400,64 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.273.802,13 1002.902,02 190.723.500,93
32 2052 , 29.689.979,78 E 1664.667,32 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.354.439,91 1003.622,89 191.793.574,85
33 2053 i 30.642.256,06 1694.934,00 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.435.077,68 1004.343,77 192.857.476,47
34 2054 - 31588.335,51 : 1694.934,00 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.515.715,46 1004.867,92 193.884.717,84
35 2055 . 31588.335,51 ' 1694.934,00 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.515.715,46 1004.867,92 193.884.717,84
TOTAL 31.588.335,51 1.694.934,00 15.032.187,73 3.661.750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 2.240.200,00 4.515.715,46 1.004.867,92 193.884.717,84

Fonte: Enejota, 2020.
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Com base na projecdo do Capex, estimou-se a despesa de depreciacdo de cada periodo
assumindo que os investimentos sdao efetuados no meio do ano. Para cada tipo de Capex

adotou-se as seguintes premissas acerca da depreciagdo:

e Substituicdo de Hidrémetros: Deprecia em 7 anos;

e QObras: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e LigacGes Domiciliares: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e LigacBes Intradomiciliares: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e Rede Coletora de Esgoto: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e Estacdo Elevatoria de Esgoto: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e Linha de Recalque de Esgoto: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e FEstacdo de Tratamento de Esgoto: Deprecia durante o contrato em 35 anos;
e Reforma/Adequacdo ETE existentes: Deprecia durante o contrato em 35 anos;
e Emissario: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e Aquisicdo de Areas: Deprecia durante o contrato em 35 anos;

e Ressarcimento FEP+B3: Ndo Deprecia;

e Projetos: Deprecia durante o contrato em 35 anos; e

e Certificacdo Projeto Executivo: Ndo deprecia.
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TABELA 20 — PROJECAO DA DESPESA DE DEPRECIACAO, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

4 ]
H '
E Substituicao Ligacdes Estacédo Linha de Estacdo de Reforma/Adequaca Aquisicao Certificacédo C Total
» de Hidrometros Obras Ligagoes Intradomiciliares Rede Coletora Elevatéria Recalque Tratamento o ETE existentes Emisséario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto ¢ Depreciagéo
Ano Ano ! (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) FEP+B3 (R$) (R$) Executivo (R$) ! (R$)
4 ]
. H 7 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos N&o Deprecia 35 anos Nao Deprecia ; n/a
Depreciacdo (Anos) ! i
1 2021 : 63.078,05 2.456,43 14.992,79 4.082,22 73.818,41 - - - 2.536,23 - - - - - C 160.964,12
2 2022 : 189.234,14 7.442,60 45.632,96 12.368,51 224.704,00 7.90179 5.493,66 81889,70 7.684,40 4.792,31 6.651,12 - 6.739,87 - ﬁ 600.535,06
3 2023 H 315.390,23 12.579,95 77.617,58 20.906,02 382.236,09 23.948,50 16.650,01 248.188,77 10.296,34 14.524,40 20.158,01 - 20.427,00 - ; 1.162.922,90
4 2024 } 441546,32 17.87791 111010,61 29.710,45 546.704,88 40.496,92 28.155,16 384.85157 10.296,34 19.464,17 34.087,19 - 34.542,06 - E 1.698.743,59
5 2025 : 567.702,41 23.346,86 145.871,69 38.799,05 718.404,26 57.579,42 40.03164 49107165 10.296,34 19.464,17 48.465,93 - 49.112,67 - C 2.210.146,10
6 2026 E 693.858,50 26.638,44 182.269,38 48.190,76 897.67178 75.23166 52.304,22 600.834,33 10.296,34 19.464,17 63.324,22 - 64.169,24 - ¢ 2.734.253,04
7 2027 H 822.487,82 27.682,43 220.277,13 57.906,51 1084.869,22 93.492,94 65.000,24 714.384,15 10.296,34 19.464,17 76.46146 - 73.237,69 - ; 3.265.560,11
8 2028 b 890.404,27 28.763,72 259.973,06 67.969,47 1280.381,39 112.406,83 78.149,97 83199185 10.296,34 19.464,17 87.833,07 - 76.118,53 - E 3.743.752,69
9 2029 : 895.023,45 29.885,10 301445,76 78.405,39 1484.644,56 132.02170 91787,05 953.958,34 10.296,34 19.464,17 99.626,14 - 79.106,14 - E 4.175.664,15
10 2030 - 899.42531 31049,63 344.800,21 89.242,98 1698.175,81 152.39154 105.949,02 1080.619,25 10.296,34 19.464,17 ma73,1 - 82.208,74 - ﬁ 4.625.496,12
n 2031 : 903.606,27 32.260,78 390.148,22 100.514 41 1921525,84 173.576,81 120.677,92 1212.350,57 10.296,34 19.464,17 124.610,35 - 85.435,54 - ; 5.094.467,23
2 2032 i 907.554,58 33.522,44 437.607,00 112.255,88 2.155.27193 195.645,55 136.02104 1349.575,37 10.296,34 19.464,17 137.878,76 - 88.796,91 - 5.583.889,98
13 2033 ' 913.742 57 34.839,00 487.319,01 124.508,33 2.400.115,73 218.674,70 152.031,87 1492.77199 10.296,34 19.464,17 151724,59 - 92.304,56 - 6.097.792,86
14 2034 E 919.585,36 36.21547 514.890,22 130.767,73 2.535910,66 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 9597181 - ; 6.378.477,45
15 2035 : 922.608,41 37.657,56 519.107,18 130.767,73 2.556.680,22 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 99.813,88 - E 6.411.771,18
16 2036 b 925.402,63 39.171,84 523.219,57 130.767,73 2.576.934,77 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 103.848,29 - C 6.444.481,03
17 2037 : 927.958,93 40.765,93 527.21124 130.767,73 2.596.594,70 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 108.095,32 - ¢ 6.476.530,04
18 2038 - 930.270,96 42.448,71 53107168 130.767,73 2.615.608,28 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 112.578,66 - 6.507.882,21
19 2039 : 934.827,46 44.230,64 534.792,85 130.767,73 2.633.93598 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 117.326,16 - E 6.541.017,03
20 2040 H 939.049,06 46.124,16 538.365,27 130.767,73 2.651531,04 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 122.370,95 - E 6.573.344,41
21 2041 ] 940.469,53 48.144,18 541777,59 130.767,73 2.668.337,50 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 127.752,78 - ﬁ 6.602.385,51
22 2042 E 941677,10 50.308,85 545.004,82 130.767,73 2.684.232,40 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 133.519,98 - ; 6.630.647,07
23 2043 942.660,01 52.640,51 548.023,08 130.767,73 2.699.098,08 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 139.732,08 - 6.658.057,68
24 2044 b 943.420,26 55.167,12 550.807,66 130.767,73 2.712.812 84 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 146.463,58 - E 6.684.575,38
25 2045 ! 946.446,68 57.924,33 553.321,02 130.767,73 2.725.191,76 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 153.809,46 - ¢ 6.712.597,18
26 2046 : 949.154 45 60.958,58 555.505,60 130.767,73 2.735.95133 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 161893,45 - ; 6.739.367,34
27 2047 : 949.069,11 64.33196 557.277,11 130.767,73 2.744 676,46 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 170.880,94 - C 6.762.139,51
28 2048 1 948.773,37 68.130,13 558.528,33 130.767,73 2.750.839,01 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 181000,19 - E 6.783.174,96
29 2049 ! 959.443,84 72.476,11 559.105,26 130.767,73 2.753.680,55 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 192.578,95 - : 6.813.188,64
30 2050 : 996.684,35 77.555,84 559.202,30 130.767,73 2.754.158 49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 206.112,56 - E 6.869.617,46
31 2051 : 1076.873,39 83.670,32 559.202,30 130.767,73 2.754.158 49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 222.403,02 - C 6.972.211,44
32 2052 ' 1221528,42 91357,09 559.202,30 130.767,73 2.754.158 49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 242.882,46 - ¢ 7.145.032,68
33 2053 ' 1481970,25 10173424 559.202,30 130.767,73 2.754.158,49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 270.529,69 - 7.443.498,89
34 2054 : 2.056.598,70 107.787,57 559.202,30 130.767,73 2.754.158 49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 313.536,51 - E 8.067.187,49
35 2055 . 1230.809,34 107.787,57 559.202,30 130.767,73 2.754.158 ,49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 340.415,77 - E 7.268.277,40
TOTAL , 31.588.335,51 1.694.934,00 15.032.187,73 3.661.750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 - 4.515.715,46 - ! 190.639.649,92

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 21 — PROJECAO DA DEPRECIACAO ACUMULADA, SUA COMPOSICAO E EVOLUGCAO

A B C D E F G H J K L ] M = TOTAL
: !
E Substituicéao Ligacdes Estacéo Linha de Estacdo de Reforma/Adequaca Aquisicédo Certificacéo ETotaI Depreciacdo
i de Hidrometros Obras Ligacdes Intradomiciliares Rede Coletora Elevatéria Recalque Tratamento o ETE existentes Emisséario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto E Acumulada
Ano Ano ! (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$ mil) (R$) (R$) FEP+B3 (R$) (R$) Executivo (R$) } (R$ mil)
Depreciacdo (Anos) | 7 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos 35 anos N&o Deprecia 35 anos Né&o Deprecia } n/a
1 2021 63.078,05 2.456,43 14.992,79 4.082,22 73.818,41 - - - 2.536,23 - - - ¢ 160.964,12
2 2022 : 252.312,18 9.899,03 60.625,75 16.450,73 298.522,41 7.901,79 5.493,66 81889,70 10.220,64 479231 6.65112 - 6.739,87 - ; 761.499,19
3 2023 ! 567.702,41 22.478,98 138.243,33 37.356,75 680.758,49 31850,29 22.143,67 330.078,46 20.516,98 19.316,72 26.809,13 - 27.166,88 - 1.924.422,08
4 2024 ' 1009.248,73 40.356,89 249.253,94 67.067,21 1227.463,37 72.347,21 50.298,83 714.930,04 30.813,32 38.780,89 60.896,32 - 61708,94 - ¢ 3.623.165,67
5 2025 : 1576.951,14 63.703,75 395.125,63 105.866,25 1945.867,63 129.926,63 90.330,47 1206.001,69 41109,67 58.245,06 109.362,25 - 110.82161 - 5.833.311,77
6 2026 ] 2.270.809,63 90.342,19 577.395,02 154.057,01 2.843.539,41 205.158,29 142.634,69 1806.836,02 51406,01 77.709,23 172.686,47 - 174.990,85 - 8.567.564,81
7 2027 ' 3.093.297,45 118.024,61 797.672,15 211963,52 3.928.408,63 298.651,23 207.634,93 2.521220,16 61702,36 97.173 40 249.147,94 - 248.228,54 - E 11.833.124,92
8 2028 : 3.983.70173 146.788,33 1057.645,21 279.932,99 5.208.790,01 411058,06 285.784,89 3.353.212,01 71998,70 116.637,57 336.98101 - 324.347,08 - 15.576.877,61
9 2029 H 4.878.725,18 176.673,43 1359.090,98 358.338,38 6.693.434 57 543.079,76 37757195 4.307.170,35 82.295,05 136.101,74 436.607,15 - 403.453,22 - 19.752.541,76
10 2030 ' 5.778.150,49 207.723,06 1703.891,19 44758135 8.391610,38 695.471,30 483.520,97 5.387.789,60 92.591,39 155.565,92 548.480,27 - 485.66196 - E 24.378.037,87
un 2031 : 6.681756,76 239.983,84 2.094.039,41 548.095,76 10.313.136,22 869.048,12 604.198,89 6.600.140,17 102.887,74 175.030,09 673.090,62 - 571097,50 - 29.472.505,10
12 2032 : 7.589.311,33 273.506,28 2.531646,41 660.351,64 12.468.408,15 1064.693,67 740.219,93 7.949.715,54 113.184,08 194.494,26 810.969,38 - 659.894,41 - 4 35.056.395,08
13 2033 i 8.503.053,91 308.345,28 3.018.96543 784.859,97 14.868.523,88 1283.368,37 892.251,80 9.442.487,52 123.480,42 213.958,43 962.693,97 - 752.198,97 - 41.154.187,94
1 2034 1 9.422.639,26 344.560,76 3.533.855,65 915.627,70 17.404.434 54 1513.807,95 1052.463,11 11008.414,31 133.776,77 233.422,60 112149197 - 848.170,78 -} 47.532.665,39
15 2035 , 10.345.247,67 382.218,32 4.052.962,83 1046.39543 19.961114,77 174424754 1212.674,42 12.574.341,09 144.073,11 252.886,77 1280.289,97 - 947.984,66 - E 53.944.436,57
16 2036 11270.650,30 421390,16 4.576.182 .41 1177.163,16 22.538.049,53 1974.687,12 1372.885,74 14.140.267,87 154.369,46 272.350,94 1439.087,97 - 1051832,94 - 60.388.917,60
g 2037 ' 12.198.609,23 462.156,09 5.103.393,65 1307.930,88 25.134.644,23 2.205.126,70 1533.097,05 15.706.194,65 164.665,80 29181511 1597.88597 - 1159.928,27 - E 66.865.447,64
18 2038 : 13.128.880,19 504.604,80 5.634.465,32 1438.698,61 27.750.252,51 2.435.566,29 1693.308,36 17.272.12144 174.962,15 311279,29 1756.683,97 - 1272.506,92 - 73.373.329,85
19 2039 . 14.063.707,65 548.83544 6.169.258,17 1569.466,34 30.384.1838,49 2.666.00587 1853.519,68 18.838.048,22 185.258,49 330.743,46 191548198 - 1389.833,09 - ; 79.914.346,88
20 2040 : 15.002.756,71 594.959,60 6.707.623,45 1700.234,07 33.035.719,53 2.896.44545 2.013.730,99 20.403.975,00 195.554,83 350.207,63 2.074.279,98 - 1512.204,04 - 86.487.691,28
21 2041 : 15.943.226,24 643.103,79 7.249.401,03 183100180 35.704.057,03 3.126.885,04 2.173.942 31 21969.90178 205.851,18 369.671,80 2.233.077,98 - 1639.956,82 - ¢ 93.090.076,80
22 2042 . 16.884.903,34 693.412,64 7.794.405,85 1961769,53 38.388.289,43 3.357.324,62 2.334.153,62 23.535.828,57 216.147,52 389.13597 2.39187598 - 1773.476,80 - 99.720.723,87
23 2043 ! 17.827.563,36 746.053,14 8.342.428,93 2.092.537,26 41087.387,51 3.587.764,21 2.494.364,93 25.101755,35 226.443,87 408.600,14 2.550.673,98 - 1913.208,88 - 1 106.378.781,55
24 2044 18.770.983,61 801220,26 8.893.236,59 2.223.304,98 43.800.200,35 3.818.203,79 2.654.576,25 26.667.682,13 236.740,21 428.064,31 2.709.47198 - 2.059.672,46 -} 113.063.356,93
25 2045 19.717.430,29 859.144,59 9.446.557,62 2.354.072,71 46.525.392,11 4.048.643,37 2.814.787,56 28.233.608,91 247.036,56 447.528,49 2.868.269,98 - 2.213.48192 - ; 119.775.954,11
26 2046 H 20.666.584,74 920.103,17 10.002.063,22 2.484.840,44 49.261343,44 4.279.082,96 2.974.998,88 29.799.535,70 257.332,90 466.992,66 3.027.067,99 - 2.375.375,37 - 126.515.321,45
27 2047 21615.653,86 984.435,13 10.559.340,33 2.615.608,17 52.006.019,90 4.509.522,54 3.135.210,19 31365.462,48 267.629,25 486.456,83 3.185.86599 - 2.546.256,31 - ﬁ 133.277.460,96
28 2048 22.564.427,23 1052.565,25 11117.868,66 2.746.37590 54.756.858,90 4.739.962,12 3.295.42150 32.931389,26 277.925,59 505.921,00 3.344.663,99 - 2.727.256,50 -} 140.060.635,92
29 2049 23.523.87108 1125.04137 11676.973,92 2.877.143,63 57.510.539 45 4.970.40171 3.455.632,82 34.497.316,04 288.22193 525.385,17 3.503.46199 - 2.919.83545 - 1 146.873.824,56
30 2050 1 24.520.555,42 1202.597,20 12.236.176,22 3.007.911,36 60.264.697,94 5.200.84129 3.615.844,13 36.063.242,83 298.518,28 544.849,34 3.662.259,99 - 3.125.948,01 - E 153.743.442,02
31 2051 25.597.428,81 1286.267,52 12.795.378,52 3.138.679,09 63.018.856,43 5.431280,88 3.776.055,44 37.629.169,61 308.814,62 564.313,51 3.821057,99 - 3.348.351,03 - ! 160.715.653,46
32 2052 26.818.957,23 137762461 13.354.580,83 3.269.446,81 65.773.014,91 5661720,46 3.936.266,76 39.195.096,39 319.110,97 583.777,69 3.979.856,00 - 3.591233,49 - 167.860.686,14
33 2053 28.300.927,48 1479.358,85 13.913.783,13 3.400.214,54 68.527.173,40 5.892.160,04 4.096.478,07 40.761023,17 329.407,31 603.24186 4.138.654,00 - 3.861763,18 - E 175.304.185,03
34 2054 H 30.357.526,17 1587.146,43 14.472.98543 3.530.982,27 7128133188 6.122.599,63 4.256.689,39 42.326.949,96 339.703,66 622.706,03 4.297.452,00 - 4.175.299,69 -} 183.3713 72,52
35 2055 31588.335,51 1694.934,00 15.032.187,73 3.661750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 - 4.515.715,46 - E 190.639.649,92
TOTAL @ 31588.335,51 1.694.934,00 15.032.187,73 3.661.750,00 74.035.490,37 6.353.039,21 4.416.900,70 43.892.876,74 350.000,00 642.170,20 4.456.250,00 - 4.515.715,46 - 190.639.649,92

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 22 — PROJECAO DO IMOBILIZADO LiQuiDO, SUA COMPOSICAO E EVOLUGCAO

{ A B C D E F G H | J J E K=TOTAL
E Substituicédo Ligacdes Estacéo Linha de Estagdo de Reforma/Adequ Aquisicédo Certificacédo E Total Imobilizado
E de Hidrometros Obras Ligacdes Intrado miciliares Rede Coletora Elevatéria Recalque Tratamento acao ETE Emissario de Areas Ressarcimento Projetos Projeto E Liquido
Ano Ano ! (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) existentes (R$) (R$) (R$) FEP+B3 (R$) (R$) Executivo (R$) - (R$)
Depreciacdo | 7 anos Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato Contrato N&o Deprecia Contrato Ndo Deprecia & n/a
1 2021 ' 820.014,59 167.036,97 1019.509,66 277.590,86 5.019.65197 - - - 172.463,77 - - - - - H 7.476.267,82
2 2022 : 1513.873,09 329.087,77 2.022.25121 546.895,42 9.958.448,56 521518,14 362.58140 5.404.719,90 339.779,36 316.292,79 438.973,88 - 44483167 - i 22.199.253,20
3 2023 | 2.081575,50 486.00122 3.006.554,47 807.662,48 14.806.432,07 1026.989,58 714.006,45 10.643.140,72 329.483,02 622.853,48 864.440,87 - 875.976,22 - : 36.265.116,07
4 2024 2.523.121,82 637.616,71 3.970.057,96 1059.625,10 19.551971,65 1515912 59 1053.926,35 13.550.254,90 319.186,68 603.389,31 1275.978,68 - 1293.005,70 - - 47.354.047,46
5 2025 2.838.512,04 783.763,25 4.910.310,06 1302.499,13 24.182.992 47 1987.753,11 1381969,76 16.351149,01 308.890,33 583.925,14 1673.137,75 - 1695.464,57 - H 58.000.366,63
6 2026 - 3.027.746,18 787.39149 5.824.99127 153598145 28.688.070,36 244194139 1697.740,60 19.042.280,44 298.593,99 564.460,97 2.055.438,53 - 2.082.866,88 - i 68.047.503,54
7 2027 3.122.976,20 789.975,75 6.711389,91 1759.748,02 33.053.849,75 2.877.868,38 2.000.81542 21619.862,05 288.297,64 544.996,80 2.297.280,64 - 2.090.266,96 - : 77.157.327,51
8 2028 | 3.148.777,09 791478,70 7.566.848,08 1973.45162 37.267.239,69 3.294.88148 2.290.740,51 24.079.835,95 278.001,30 525532,63 2.527.751,13 - 2.094.786,20 - - 85.839.324,39
9 2029 ' 3.168.402,26 791860,29 8.388.585,24 2.176.719,31 41314.545,48 3.692.279,71 2.567.028,52 26.417.843,37 267.704,95 506.068,46 2.746.428,56 - 2.096.317,84 - E 94.133.783,99
10 2030 : 3.182.139,53 791077,34 9.174.063,24 2.369.149 41 45.183.265,98 4.069.308,10 2.829.154,55 28.629.189,88 257.408,61 486.604,28 2.952.859,02 - 2.094.746,87 - v 102.018.966,82
n 2031 | 3.190.089,43 789.083,23 9.920.013,94 2.550.308,08 48.857.304,92 4.42515123 3.076.551,69 30.708.805,06 247.112,26 467.140,11 3.146.552,24 - 2.089.949.11 - ' 109.468.061,32
12 2032 | 3.192.440,25 785.827,47 10.623.242,12 2.719.725,28 52.320.925,01 4.758.925,60 3.308.605,71 32.651195,45 236.81592 44767594 3.326.977,05 - 2.081789,97 - 116.454.145,79
13 2033 . 3.221609,55 781255,15 11.280.674,56 2.876.890,03 55.558.989,89 5.069.670,84 3.524.648,90 34.450.389,22 226.519,58 428.21177 3.493.556,03 - 2.070.123,19 - 1 122.982.538,71 I
14 2034 - 3.24172174 775.306,35 10.857.472,66 2.746.122,30 53.474.666,62 4.839.23126 3.364.437,59 32.884.462,43 216.223,23 408.747,60 3.334.758,03 - 2.054.789,16 - H 118.197.938,98
15 2035 : 3.255.661,50 76791547 10.423.837,12 2.615.354,57 51338.955,07 4.608.79167 3.204.226,28 31318.535,65 205.926,89 389.283,43 3.175.960,03 - 2.035.613,06 - i 113.340.060,74
16 2036 | 3.263.683,59 759.010,30 9.979.698,58 2.484.586,84 49.151513,77 4.378.352,09 3.044.014,96 29.752.608,87 195.630,54 369.819,26 3.017.162,03 - 2.012.402,55 - : 108.408.483,39
17 2037 3.265.899,33 748.511,05 9.525.153,38 2.353.819,12 46.912.817,05 4.147.912 51 2.883.803,65 28.186.682,09 185.334,20 350.355,09 2.858.364,03 - 1984.945,00 - . 103.403.596,49
18 2038 : 3.262.540,90 736.329,02 9.060.458,76 2.223.051,39 44.624.132,00 3.917.472,92 2.723.592,34 26.620.755,30 175.037,85 330.890,91 2.699.566,03 - 1953.004,12 - i 98.326.831,54
19 2039 - 3.286.053,53 722.365,06 8.585.880,65 2.092.283,66 42.286.768,35 3.687.033,34 2.563.381,02 25.054.828,52 164.74151 311426,74 2.540.768,02 - 1916.315,73 - E 93.211.846,13
20 2040 | 3.300.583,96 706.507,57 8.101695,13 196151593 39.902.085,82 3.456.593,76 2.403.169,71 23.488.901,74 154.445,17 29196257 2.381970,02 - 1874.582,55 - - 88.024.013,92
21 2041 ' 3.309.031,03 688.630,07 7.608.190,27 1830.748,20 37.471503,28 3.226.154,17 2.242.958,39 21922.974 96 144.148,82 272.498,40 2.223.172,02 - 1827.467,55 - E 82.767.477,16
22 2042 3.311588,99 668.587,90 7.105.377,10 1699.980,47 34.995.075,06 2.995.714,59 2.082.747,08 20.357.048,17 133.852,48 253.034,23 2.064.374,02 - 1774.585,34 - H 77.441.965,44
23 2043 . 3.308.427,55 646.214,07 6.593.744 25 1569.212,74 32.475.207,74 2.765.275,00 1922.535,77 18.791121,39 123.556,13 233.570,06 1905.576,02 - 171549104 - E 72.049.931,77
24 2044 | 3.299.75155 621313,63 6.073.503,03 1438.445,02 29.912.942,08 2.534.83542 1762.324 45 17.225.194 61 113.259,79 214.105,89 1746.778,02 - 1649.665,24 - - 66.592.118,72
25 2045 3.318.017,70 593.655,99 5.545.054,10 1307.677,29 27.310.251,47 2.304.395,84 1602.113,14 15.659.267,83 102.963,44 194.64171 1587.980,02 - 1576.493,56 - : 61.102.512,06
26 2046 3.327.311,84 562.964,08 5.008.552,12 1176.909,56 24.667.897,64 2.073.956,25 144190182 14.093.34104 92.667,10 175.177,54 1429.182,01 - 1495.237,88 - 55.545.098,90
27 2047 - 3.330.519,01 528.898,80 4.464.387,46 1046.14183 21987.803,20 1843.516,67 1281690,51 12.527.414,26 82.370,75 155.713,37 1270.384,01 - 1404.994,72 - i 49.923.834,59
28 2048 | 3.327.825,08 49103535 3.913.057,58 915.374,10 19.272.418,29 1613.077,09 1121479,20 10.961487,48 72.074,41 136.249,20 1111586,01 - 1304.632,30 - : 44.240.296,09
29 2049 3.308.203,03 448.82592 3.355.213,81 784.606,37 16.524.950,92 1382.637,50 961267,88 9.395.560,70 61778,07 116.785,03 952.788,01 - 1192.69113 - - 38.485.308,36
30 2050 - 3.246.262,94 401536,76 2.796.011,51 653.838,64 13.770.792,43 1152.197,92 801056,57 7.829.633,91 5148172 97.320,86 793.990,01 - 1067.216,34 - H 32.661.339,61
31 2051 : 3.134.102,38 348.133,12 2.236.809,21 523.070,91 11016.633,94 921758,33 640.845,26 6.263.707,13 41185,38 77.856,69 635.192,01 - 925.45110 - E 26.764.745,45
32 2052 | 2.871022,55 287.042,71 1677.606,90 392.303,19 8.262.475,46 691318,75 480.633,94 4.697.780,35 30.889,03 58.392,51 476.394,00 - 763.206,42 - E 20.689.065,82
33 2053 ! 2.341328,59 215.575,15 1118.404,60 26153546 5.508.316,97 460.879,17 320.422,63 3.131853,57 20.592,69 38.928,34 317.596,00 - 573.314,50 - - 14.308.747,66
34 2054 1230.809,34 107.787,57 559.202,30 130.767,73 2.754.158,49 230.439,58 160.211,31 1565.926,78 10.296,34 19.464,17 158.798,00 - 340.415,77 - 7.268.277,40
35 2055 | - - - - - - - - - - - - - -
i v :

Fonte: Enejota, 2020.
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15 EBIT — RESULTADO OPERACIONAL

Com base na projecdao de Receitas, Custos e Despesas Operacionais, Capex e
Depreciagdo chegou-se ao Resultado Operacional (EBIT). O EBIT obtido quando da estabilizagdo

de receitas é da ordem de RS 12 milhdes, gerando uma margem operacional da ordem de 42%.
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TABELA 23 — PROJECAO DO RESULTADO OPERACIONAL, MARGEM OPERACIONAL E SUA EVOLUCAO

i A B C=A+B D E=C+D : F G=E+F H=G/A
H Custo do Servigo Despesas Depreciacdo & EBIT - Resultado
EReceita Liquida Total Prestado Lucro Bruto Operacionais EBITDA H Amortizacgéo Operacional Margem
Ano Ano (R$) (R$) (R$ mil) (R$) (R$) (R$) (R$) EBIT %
1 2021 . 6.312.711,69 1572.96169 4.739.750,00 (2.304.725,14) 2.435.024,86 ! (160.964,12) 2.274.060,74 36,02%
2 2022 , 8.468.807,08 2.120.34169 6.348.465,39 (2.461698,16) 3.886.767,23 (600.535,06) 3.286.232,16 38,80%
3 2023 i 14 .448.493,14 3.552.719,76 10.895.773,38 (2.964.600,53) 7.931.172,85 . (1162.922,90) 6.768.249,95 46,84%
4 2024 - 15.828.940,49 3.920.058,69 11.908.881,80 (2.658.079,89) 9.250.801,91 . (1698.743,59) 7.552.058,33 47,71%
5 2025 . 17.219.147,43 4.291058,54 12.928.088,89 (2.266.794,13) 10.661.294,76 (2.210.146,10) 8.451.148,66 49,08%
6 2026 ' 18.621.531,10 4.665.44554 13.956.085,56 (2.381156,71) 11.574.928,86 (2.734.253,04) 8.840.675,81 47,48%
7 2027 i 20.089.161,20 5.042.837,09 15.046.324,12 (2.499.720,61) 12.546.603,50 (3.265.560,11) 9.281.043,40 46,20%
8 2028 ' 21.502.836,99 5.422.896,47 16.079.940,52 (2.614.949,86) 13.464.990,66 (3.743.752,69) 9.721.237,97 45,21%
9 2029 22.919.233,50 5.805.275,88 17.113.957,6 2 (2.730.525,32) 14.383.432,29 (4.175.664,15) 10.207.768,14 44,54%
10 2030 ' 24.343.628,39 6.189.747,07 18.153.881,32 (2.846.403,55) 15.307.477,78 (4.625.496,12) 10.681.981,66 43,88%
n 2031 , 25.774.224,29 6.575.870,61 19.198.353,68 (2.962.416,60) 16.235.937,09 . (5.094.467,23) 11.141.469,86 43,23%
12 2032 27.209.897,88 6.963.272,86 20.246.625,02 (3.078.456,24) 17.168.168,78 . (5.583.889,98) 11.584.278,80 42,57%
13 2033 . 28.705.099,73 7.351671,29 21.353.428,44 (3.198.088,99) 18.155.339,46 ! (6.097.792,86) 12.057.546,60 42,00% |
14 2034 28.814.705,35 7.379.779,04 21.434.926,31 (3.209.085,25) 18.225.841,06 (6.378.477,45) 11.847.363,61 41,12%
15 2035 ' 28.893.629,01 7.405.735,24 21.487.893,77 (3.219.198,37) 18.268.695,40 (6.411771,18) 11.856.924,22 41,04%
16 2036 i 28.964.444,97 7.429.483,30 21.534.961,67 (3.228.401,12) 18.306.560,55 . (6.444.481,03) 11.862.079,52 40,95%
17 2037 ' 29.026.895,82 7.451017,76 21.575.878,06 (3.236.675,49) 18.339.202,57 (6.476.530,04) 11.862.672,53 40,87%
18 2038 29.081.337,74 7.470.384,53 21.610.953,21 (3.244.052,65) 18.366.900,56 : (6.507.882,21) 11.859.018,35 40,78%
19 2039 ' 29.183.288,74 7.487.629,64 21.695.659,10 (3.254.195,53) 18.441.463,56 ' (6.541017,03) 11.900.446,53 40,78%
20 2040 . 29.220.124,33 7.502.799,28 21.717.325,05 (3.259.681,22) 18.457.643,83 | (6.573.344,41) 11.884.299,43 40,67%
21 2041 29.249.420,07 7.515.939,76 21.733.480,31 (3.264.339,06) 18.469.141,25 ! (6.602.385,51) 11.866.755,74 40,57%
22 2042 29.271.029,51 7.526.994,48 21.744.035,03 (3.268.133,7)) 18.475.901,32 . (6.630.647,07) 11.845.254,25 40,47%
23 2043 29.285.252,79 7.536.061,38 21.749.191,42 (3.271101,96) 18.478.089,45 (6.658.057,68) 11.820.031,77 40,36%
24 2044 : 29.304.733,43 7.544.778,53 21.759.954,91 (3.274.058,19) 18.485.896,72 . (6.684.575,38) 11.801.321,34 40,27%
25 2045 29.347.257,10 7.548.263,41 21.798.993,69 (3.278.232,69) 18.520.761,00 : (6.712.597,18) 11.808.163,83 40,24%
26 2046 29.337.476,30 7.551388,56 21.786.087,74 (3.278.588,90) 18.507.498,84 (6.739.367,34) 11.768.131,50 40,11%
27 2047 '} 29.320.221,90 7.552.505,86 21.767.716,04 (3.278.126,73) 18.489.589,31 . (6.762.139,51) 11.727.449,80 40,00%
28 2048 : 29.295.510,63 7.551610,20 21.743.900,43 (3.276.832,09) 18.467.068,33 . (6.783.174,96) 11.683.893,38 39,88%
29 2049 _ 29.264.268,38 7.548.696,46 21.715.571,92 (3.274.699,27) 18.440.872,66 ! (6.813.188,64) 11.627.684,01 39,73%
30 2050 . 29.229.884,76 7.544.582,30 21.685.302,47 (3.272.132,13) 18.413.170,34 ' (6.869.617,46) 11.543.552,88 39,49%
31 2051 , 29.247.962,22 7.539.494,13 21.708.468,09 (3.272.763,30) 18.435.704,79 . (6.972.21144) 11.463.493,35 39,19%
32 2052 ' 29.207.518,81 7.533.430,93 21.674.087,88 (3.269.107,98) 18.404.979,90 . (7.145.032,68) 11.259.947,22 38,55%
33 2053 : 29.170.987,54 7.526.342,96 21.644.644,58 (3.264.955,68) 18.379.688,90 . (7.443.498,89) 10.936.190,01 37,49%
34 2054 . 29.157.009,58 7.518.277,84 21.638.731,73 (3.260.317,72) 18.378.414,01 : (8.067.187,49) 10.311.226,52 35,36%
35 2055 : 27.563.215,51 7.516.007,79 20.047.207,72 (3.159.857,09) 16.887.350,64 . (7.268.277,40) 9.619.073,24 34,90%
TOTAL : 891.879.887,40 228.655.360,53 663.224.526,87 ! (106.582.151,85) 556.642.375,02 . (190.639.649,92) 366.002.725,10 41,04%

Fonte: Enejota, 2020.
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16 IRPJ E CSLL OPERACIONAIS AJUSTADOS

Com base no Resultado Operacional projetado, estimou-se o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro (CSLL) ajustados sobre o resultado

operacional.

Como premissas gerais, considerou-se que a operacdo seguira a tributacdo pelo lucro
real, com uma aliquota de CSLL de 9% sobre o lucro real tributavel, uma aliquota de IRPJ de 15%
sobre o lucro real tributdvel, e uma aliquota de IRPJ adicional de 10% sobre o lucro real

tributdvel que exceder RS 240 mil.

Adicionalmente, possiveis prejuizos poderdo ser utilizados para abatimento de IRPJ e

CSLL até o limite de 30% do lucro real tributavel.
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TABELA 24 — PRoJECAO DO IRPJ E DA CSLL E SUA EvOLUGCAO

H A B C D E F G H 1=A+H ! J=B *I K=C *1 L=(l-E)*D M=J+K+L
! IRPJ Uso Prejuizo i Prejuizo
E EBIT - Resultado CSLL IRPJ Adicional Limite IRPJ Fiscal . Prejuizo Acumulado IRPJ
E Operacional (%Lucro (%.Lucro (%Lucro Adicional (%Lucro : Acumulado Utilizado Lucro Real CSLL IRPJ Adicional IRPJ + CSLL
Ano Ano . (RS) Real) Real) Real) (R$) Real) : (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$)
1 2021 2.274.060,74 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 2.274.060,74 204.66547 34110911 203.406,07 749.180,65
2 2022 3.286.232,16 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 3.286.232,16 295.760,89 492.934,82 304.623,22 1.093.318,94
3 2023 6.768.249,95 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% ; 0 0 6.768.249,95 609.142,50 1015.237,49 652.825,00 2.277.204,98
4 2024 7.552.058,33 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 7.552.058,33 679.685,25 1132.808,75 731205,83 2.543.699,83
5 2025 ' 8.451.148,66 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 8.451.148,66 760.603,38 1267.672,30 821114,87 2.849.390,55
6 2026 ! 8.840.675,81 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 8.840.675,81 795.660,82 1326.10137 860.067,58 2.981.829,78
7 2027 9.281.043,40 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 9.281.043,40 835.293,91 1392.156 51 904.104,34 3.131.554,75
8 2028 i 9.721.237,97 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% ; 0 0 9.721.237,97 87491142 1458.185,70 948.123,80 3.281.220,91
9 2029 1 10.207.768,14 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 10.207.768,14 918.699,13 1531165,22 996.776,81 3.446.641,17
10 2030 ' 10.681.981,66 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 10.681.981,66 961378,35 1602.297,25 1044.198,17 3.607.873,76
u 2031 11.141.469,86 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 11.141.469,86 1002.732,29 1671220,48 1090.146,99 3.764.099,75
12 2032 . 11.584.278,80 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.584.278,80 1042.585,09 1737.64182 1134.427,88 3.914.654,79
13 2033 | 12.057.546,60 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 12.057.546,60 | 1085.179,19 1808.63199 1181754,66 4.075.565,84 |
14 2034 ! 11.847.363,61 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 11.847.363,61 1066.262,72 1777.104 54 1160.736,36 4.004.103,63
15 2035 11.856.924,22 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 11.856.924,22 1067.123,18 1778.538,63 1161692,42 4.007.354,24
16 2036 11.862.079,52 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% ; 0 0 11.862.079,52 1067.587,16 1779.311,93 1162.207,95 4.009.107,04
17 2037 | 11.862.672,53 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.862.672,53 1067.640,53 1779.400,88 1162.267,25 4.009.308,66
18 2038 ' 11.859.018,35 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.859.018,35 1067.311,65 1778.852,75 116190183 4.008.066,24
19 2039 11.900.446,53 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 11.900.446,53 1071040,19 1785.066,98 1166.044,65 4.022.151,82
20 2040 11.884.299,43 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.884.299,43 1069.586,95 1782.644,91 1164.429,94 4.016.661,80
21 2041 | 11.866.755,74 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 11.866.755,74 1068.008,02 1780.013,36 1162.675,57 4.010.696,95
22 2042 i 11.845.254,25 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 11.845.254,25 1066.072,88 1776.788,14 1160.525,42 4.003.386,44
23 2043 ' 11.820.031,77 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 11.820.031,77 1063.802,86 1773.004,77 1158.003,18 3.994.810,80
24 2044 11.801.321,34 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.801.321,34 1062.118,92 1770.198,20 1156.132,13 3.988.449,25
25 2045 | 11.808.163,83 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.808.163,83 1062.734,74 1771224 57 1156.816,38 3.990.775,70
26 2046 11.768.131,50 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.768.131,50 1059.131,84 1765.219,73 1152.813,15 3.977.164,71
27 2047 11.727.449,80 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% . 0 0 11.727.449,80 1055.470,48 1759.117,47 1148.744,98 3.963.332,93
28 2048 11.683.893,38 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% ' 0 0 11.683.893,38 1051550,40 1752.584,01 1144.389,34 3.948.523,75
29 2049 . 11.627.684,01 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 11.627.684,01 1046.49156 1744.152,60 1138.768,40 3.929.412,56
30 2050 11.543.552,88 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.543.552,88 1038.919,76 1731532,93 1130.355,29 3.900.807,98
31 2051 ' 11.463.493,35 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 11.463.493,35 1031714,40 1719.524,00 1122.349,34 3.873.587,74
32 2052 11.259.947,22 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 11.259.947,22 1013.395,25 1688.992,08 1101994,72 3.804.382,05
33 2053 10.936.190,01 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% 0 0 10.936.190,01 984.257,10 1640.428,50 1069.619,00 3.694.304,60
34 2054 10.311.226,52 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 10.311.226,52 928.010,39 1546.683,98 1007.122,65 3.481.817,02
35 2055 9.619.073,24 9,00% 15,00% 10,00% 240000 30,00% : 0 0 9.619.073,24 865.716,59 1442.860,99 937.907,32 3.246.484,90
TOTAL ! 366.002.725,10 9,00% 15,00 % 10,00% 240.000,00 30,00% : R$ - R$ - 366.002.725,10 | 32.940.245,26 54.900.408,76 35.760.272,51 123.600.926,53

Fonte: Enejota, 2020.
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17 NOPAT — RESULTADO OPERACIONAL LiQUIDO

Deduzindo o IRPJ e CSLL do Resultado Operacional, chegou-se ao NOPAT (Net Operating
Profit After Taxes) ou NOPLAT (Net Operating Profit Less Adjusted Taxes), que representa o

Resultado Liquido das Operacgdes.

Com base na projecdo de Receitas, Custos e Despesas Operacionais, Capex,
Depreciacao, IRPJ e CSLL chegou-se ao Resultado Operacional Liquido (NOPAT). O NOPAT obtido
quando da estabilizacdo de receitas é de RS 8,29 milhdes, gerando uma margem operacional

liquida da ordem de 29%.
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TABELA 25 — PROJECAO COMPLETA DO RESULTADO OPERACIONAL Liquipo (ANo 1 —Ano 18)

Ano 1l Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Anol1l0 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anol5 Anol6 Anol7 Anol8
DRE - RS Milhares em Termos Reais 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e 2029%e 2030e 2031e 2032e 2033e 2034e 2035e 2036e 2037e 2038e
Receita Operacional Bruta 2.287 5.288 15.683 17.137 18.605 20.084 21.635 23.131 24.635 26.146 27.662 29.181 30.763 30.855 30.938 31.012 31.077 31.133
Crescimento % n/a 131,28% 196,56% 9,27% 8,56% 7,95% 7,72% 6,92% 6,50% 6,13% 5,80% 5,49% 5,42% 0,30% 0,27% 0,24% 0,21% 0,18%
Esgoto 727 3.670 13.861 15.286 16.725 18.175 19.636 21.106 22.583 24.067 25.555 27.048 28.542 28.637 28.724 28.802 28.871 28.932
Troca Hidrémetro 1.545 1.545 1.545 1.545 1.545 1.545 1.606 1.603 1.601 1.598 1.595 1.592 1.650 1.644 1.639 1.633 1.628 1.622
Outras Receitas 15 73 277 306 334 364 393 422 452 481 511 541 571 573 574 576 577 579
(-) DedugGes (621) (770) (1.235) (1.308) (1.386) (1.463) (1.546) (1.628) (1.716) (1.802) (1.888) (1.971) (2.058) (2.040) (2.044) (2.047) (2.050) (2.051)
% Receita Bruta 27,15% 14,57% 7,87% 7,64% 7,45% 7,28% 7,14% 7,04% 6,96% 6,89% 6,82% 6,75% 6,69% 6,61% 6,61% 6,60% 6,60% 6,59%
(-) Pis (114) (152) (259) (283) (307) (331) (357) (382) (406) (431) (456) (481) (508) (509) (510) (512) (513) (514)
(-) Cofins (527) (702) (1.192) (1.302) (1.414) (1.526) (1.644) (1.758) (1.872) (1.987) (2.102) (2.218) (2.338) (2.345) (2.351) (2.357) (2.362) (2.366)
(+) Crédito PIS/COFINS 21 84 216 277 335 395 456 511 563 616 671 728 787 814 818 821 825 828
Receita Operacional Liquida 1.666 4.518 14.448 15.829 17.219 18.622 20.089 21.503 22.919 24.344 25.774 27.210 28.705 28.815 28.894 28.964 29.027 29.081
Crescimento % n/a 171,23% 219,79% 9,55% 8,78% 8,14% 7,88% 7,04% 6,59% 6,21% 5,88% 557% 5,50% 0,38% 0,27% 0,25% 0,22% 0,19%
(-) Custo do Servigo Prestado (1.573) (2.120) (3.553) (3.920) (4.291) (4.665) (5.043) (5.423) (5.805) (6.190) (6.576) (6.963) (7.352) (7.380) (7.406) (7.429) (7.451) (7.470)
% Receita Liquida 94,43% 46,93% 24,59% 24,77% 24,92% 25,05% 25,10% 25,22% 25,33% 25,43% 25,51% 25,59% 25,61% 25,61% 25,63% 25,65% 25,67% 25,69%
(-) Mdo de Obra Operacional (705) (795) (886) (978) (1.071) (1.165) (1.260) (1.355) (1.451) (1.548) (1.646) (1.743) (1.841) (1.849) (1.857) (1.863) (1.870) (1.875)
(-) Energia Elétrica (51) (260) (981) (1.082) (1.184) (1.287) (1.390) (1.494) (1.599) (1.704) (1.809) (1.915) (2.021) (2.028) (2.034) (2.039) (2.044) (2.049)
(-) Produtos Quimicos (10) (51) (191) (211) (230) (250) (270) (291) (311) (331) (352) (373) (393) (394) (396) (397) (398) (399)
(-) Manutengédo do Sistema (615) (694) (773) (853) (934) (1.016) (1.099) (1.182) (1.266) (1.351) (1.436) (1.521) (1.606) (1.613) (1.620) (1.626) (1.631) (1.636)
(-) Andlises Laboratoriais (85) (96) (107) (119) (130) (141) (153) (164) (176) (188) (199) (211) (223) (224) (225) (226) (227) (227)
(-) Lodo Esgoto (27) (136) (515) (568) (622) (676) (730) (785) (840) (895) (950) (1.006) (1.061) (1.065) (1.068) (1.071) (1.074) (1.076)
(-) Veiculos (79) (89) (99) (109) (119) (130) (140) (151) (162) (173) (183) (194) (205) (206) (207) (208) (208) (209)
Lucro Bruto 93 2.398 10.896 11.909 12.928 13.956 15.046 16.080 17.114 18.154 19.198 20.247 21.353 21.435 21.488 21.535 21.576 21.611
Margem Bruta % 5,57% 53,07% 75,41% 75,23% 75,08% 74,95% 74,90% 74,78% 74,67% 74,57% 74,49% 74,41% 74,39% 74,39% 74,37% 74,35% 74,33% 74,31%
(-) Despesas Operacionais (2.235) (2.369) (2.808) (2.487) (2.081) (2.180) (2.283) (2.384) (2.484) (2.585) (2.686) (2.787) (2.890) (2.901) (2.910) (2.918) (2.926) (2.933)
% Receita Liquida 134,19% 52,44% 19,43% 15,71% 12,08% 11,71% 11,37% 11,09% 10,84% 10,62% 10,42% 10,24% 10,07% 10,07% 10,07% 10,08% 10,08% 10,08%
(-) Despesa Comercial e Adm. Agua (704) (709) (715) (720) (725) (730) (735) (740) (744) (748) (752) (756) (759) (763) (766) (768) (771) (773)
(-) Despesa Comercial e Adm. Esgoto (83) (94) (104) (115) (126) (137) (148) (160) (171) (182) (194) (205) (217) (218) (219) (220) (220) (221)
(-) Licenciamento Ambiental e Terceiros (60) (68) (76) (84) (92) (100) (108) (116) (124) (132) (141) (149) (157) (158) (159) (159) (160) (160)
(-) Veiculos Agua (131) (132) (134) (135) (135) (136) (137) (138) (139) (140) (140) (141) (142) (142) (143) (144) (144) (144)
(-) Veiculos Esgoto (15) (17) (19) (21) (23) (25) (27) (29) (32) (34) (36) (38) (40) (40) (40) (40) (41) (41)
(-) Inadimpléncia (1.176) (1.283) (1.695) (1.347) (914) (986) (1.062) (1.135) (1.209) (1.283) (1.358) (1.432) (1.510) (1.514) (1.518) (1.522) (1.525) (1.528)
(-) Seguros e Garantias (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65)
EBITDA (2.143) 28 8.088 9.422 10.847 11.776 12.763 13.696 14.630 15.569 16.513 17.460 18.463 18.534 18.578 18.617 18.650 18.678
Margem EBITDA % -128,62% 0,63% 55,98% 59,52% 63,00% 63,24% 63,53% 63,70% 63,83% 63,95% 64,07% 64,17% 64,32% 64,32% 64,30% 64,27% 64,25% 64,23%
(-) Depreciagdo & Amortizacdo (161) (601) (1.163) (1.699) (2.210) (2.734) (3.266) (3.744) (4.176) (4.625) (5.094) (5.584) (6.098) (6.378) (6.412) (6.444) (6.477) (6.508)
EBIT - Resultado Operacional (2.304) (572) 6.925 7.723 8.637 9.042 9.497 9.953 10.454 10.943 11.418 11.876 12.365 12.156 12.166 12.172 12.173 12.170
Margem EBIT % -138,29% -12,66% 47,93% 48,79% 50,16% 48,55% 47,28% 46,28% 45,61% 44,95% 44,30% 43,65% 43,08% 42,19% 42,11% 42,02% 41,94% 41,85%
(-) IRPJ + CSLL Operacional Ajustado (647) (1.093) (2.277) (2.544) (2.849) (2.982) (3.132) (3.281) (3.447) (3.608) (3.764) (3.915) (4.076) (4.004) (4.007) (4.009) (4.009) (4.008)

NOPAT - Resultado Operacional Liquido
Margem NOPAT %

(2.951)

-177%

4.648
32%

5.180 5.788
33% 34%

6.060
33%

6.366
32%

6.671
31%

Fonte: Enejota, 2020.

7.007 7.336
31% 30%

7.654
30%

7.961
29%

8.290 8.152
29% 28%

8.159
28%

8.163
28%

8.164
28%

8.162
28%
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TABELA 26 — PROJECAO COMPLETA DO RESULTADO OPERACIONAL LiQuipo (AnNo 19 — Ano 35)

Ano 19 Ano20 Ano21 Ano22 Ano23 Ano24 Ano25 Ano26 Ano27 Ano28 Ano29 Ano30 Ano31 Ano32 Ano33 Ano34 Ano35

DRE - RS Milhares em Termos Reais 2039%e 2040e 2041e 2042e 2043e 2044e 2045e 2046e 2047e 2048e 2049e 2050e 2051e 2052e 2053e 2054e 2055e
Receita Operacional Bruta 31.241 31.278 31.307 31.328 31.341 31.359 31.403 31.390 31.368 31.339 31.302 31.259 31.268 31.207 31.137 31.058 29.383
Crescimento % 0,35% 0,12% 0,09% 0,07% 0,04% 0,06% 0,14% -0,04% -0,07% -0,09% -0,12% -0,14% 0,03% -0,20% -0,22% -0,25% -5,39%
Esgoto 28.985 29.029 29.065 29.094 29.114 29.141 29.132 29.130 29.120 29.102 29.076 29.042 29.000 28.950 28.892 28.826 28.807
Troca Hidrémetro 1.677 1.669 1.661 1.652 1.644 1.636 1.688 1.677 1.666 1.656 1.645 1.636 1.688 1.677 1.666 1.656 -
Outras Receitas 580 581 581 582 582 583 583 583 582 582 582 581 580 579 578 577 576
(-) Deducodes (2.058) (2.058) (2.058) (2.057) (2.055) (2.054) (2.056) (2.052) (2.048) (2.044) (2.038) (2.029) (2.021) (1.999) (1.966) (1.901) (1.820)
% Receita Bruta 6,59% 6,58% 6,57% 6,57% 6,56% 6,55% 6,55% 6,54% 6,53% 6,52% 6,51% 6,49% 6,46% 6,41% 6,31% 6,12% 6,19%
(-) Pis (515) (516) (517) (517) (517) (517) (518) (518) (518) (517) (516) (516) (516) (515) (514) (512) (485)
(-) Cofins (2.374) (2.377) (2.379) (2.381) (2.382) (2.383) (2.387) (2.386) (2.384) (2.382) (2.379) (2.376) (2.376) (2.372) (2.366) (2.360) (2.233)
(+) Crédito PIS/COFINS 832 835 838 841 844 846 849 851 853 855 858 863 872 887 915 972 898
Receita Operacional Liquida 29.183 29.220 29.249 29.271 29.285 29.305 29.347 29.337 29.320 29.296 29.264 29.230 29.248 29.208 29.171 29.157 27.563
Crescimento % 0,35% 0,13% 0,10% 0,07% 0,05% 0,07% 0,15% -0,03% -0,06% -0,08% -0,11% -0,12% 0,06% -0,14% -0,13% -0,05% -5,47%
(-) Custo do Servico Prestado (7.488)  (7.503) (7.516) (7.527) (7.536) (7.545) (7.548) (7.551) (7.553) (7.552) (7.549) (7.545) (7.539) (7.533) (7.526) (7.518) (7.516)
% Receita Liquida 25,66% 2568%  2570%  2571%  2573%  2575%  2572%  2574%  2576%  2578%  2579%  2581%  2578%  2579%  2580%  2579%  27,27%
(-) Méo de Obra Operacional (1.880) (1.885) (1.889) (1.893) (1.896) (1.898) (1.901) (1.902) (1.903) (1.904) (1.904) (1.904) (1.904) (1.904) (1.904) (1.904) (1.904)
(-) Energia Elétrica (2.052) (2.055) (2.058) (2.060) (2.061) (2.063) (2.063) (2.063) (2.062) (2.061) (2.059) (2.056) (2.053) (2.050) (2.046) (2.041) (2.040)
(-) Produtos Quimicos (399) (400) (400) (401) (401) (401) (401) (401) (401) (401) (400) (400) (399) (399) (398) (397) (397)
(-) Manutencéo do Sistema (1.640) (1.644) (1.648) (1.651) (1.654) (1.656) (1.658) (1.660) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661) (1.661)
(-) Andlises Laboratoriais (228) (228) (229) (229) (230) (230) (230) (231) (231) (231) (231) (231) (231) (231) (231) (231) (231)
(-) Lodo Esgoto (1.078) (1.079) (1.081) (1.082) (1.083) (1.084) (1.083) (1.083) (1.083) (1.082) (1.081) (1.080) (1.078) (1.077) (1.074) (1.072) (1.071)
(210) (210) (211) (211) (211) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212) (212)
Lucro Bruto 21.696 21.717 21.733 21.744 21.749 21.760 21.799 21.786 21.768 21.744 21.716 21.685 21.708 21.674 21.645 21.639 20.047
Margem Bruta % 74,34% 74,32%  74,30%  74,29%  74,27%  74,25%  74,28%  74,26%  74,24%  74,22%  74,21%  74,19%  74,22%  7421%  7420%  7421%  72,73%
(-) Despesas Operacionais (2.942) (2.947) (2.951) (2.955) (2.958) (2.960) (2.964) (2.965) (2.964) (2.963) (2.962) (2.960) (2.960) (2.957) (2.954) (2.950) (2.866)
% Receita Liguida 10,08% 10,09%  10,09%  10,09%  10,10%  10,10%  10,10%  10,11%  10,11%  10,12%  10,12%  10,13%  10,12%  10,12%  10,13%  10,12%  10,40%
(-) Despesa Comercial e Adm. Agua (775) (777) (779) (780) (782) (783) (784) (784) (785) (785) (785) (785) (785) (785) (785) (785) (785)
(-) Despesa Comercial e Adm. Esgoto (222) (222) (223) (223) (223) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224) (224)
(-) Licenciamento Ambiental e Terceiros (161) (161) (162) (162) (162) (162) (163) (163) (163) (163) (163) (163) (163) (163) (163) (163) (163)
(-) Veiculos Agua (145) (145) (145) (146) (146) (146) (146) (147) (147) (147) (147) (147) (147) (147) (147) (147) (147)
(-) Veiculos Esgoto (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41) (41)
(-) Inadimpléncia (1.533) (1.535) (1.536) (1.537) (1.538) (1.539) (1.541) (1.540) (1.539) (1.538) (1.536) (1.534) (1.534) (1.531) (1.528) (1.524) (1.440)
(-) Seguros e Garantias (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65) (65)
EBITDA 18.754 18.770 18.782 18.789 18.791 18.799 18.835 18.821 18.803 18.780 18.754 18.726 18.748 18.717 18.691 18.689 17.181
Margem EBITDA % 64,26% 64,24%  6421%  6419%  64,17%  64,15%  64,18%  64,15%  64,13%  64,11%  64,08%  64,06%  64,10%  64,08%  64,07%  64,10%  62,33%
(-) Depreciagdo & Amortizacdo (6.541) (6.573) (6.602) (6.631) (6.658) (6.685) (6.713) (6.739) (6.762) (6.783) (6.813) (6.870) (6.972) (7.145) (7.443) (8.067) (7.268)
EBIT - Resultado Operacional 12.213 12.197 12.180 12.159 12.133 12.115 12.122 12.082 12.041 11.997 11.941 11.856 11.776 11.572 11.248 10.622 9.913
Margem EBIT % 41,85% 41,74%  41,64%  41,54%  41,43%  41,34%  41,31%  41,18%  41,07%  40,95%  40,80%  40,56%  40,26%  39,62%  38,56%  36,43%  3596%
(-) IRPJ + CSLL Operacional Ajustado (4.022) (4.017) (4.011) (4.003) (3.995) (3.988) (3.991) (3.977) (3.963) (3.949) (3.929) (3.901) (3.874) (3.804) (3.694) (3.482) (3.246)

NOPAT - Resultado Operacional Liquido 8.191 8.180 8.169 8.155 7.903 7.768 7.553 7.140
Margem NOPAT % 28% 28% 28% 28% 27% 27% 26% 24%

Fonte: Enejota, 2020.
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18 CAPITAL DE GIRO

Com base nas atividades correntes da operagdo, projetou-se as premissas de

capital de giro.

e Caixa minimo operacional: 30 dias de faturamento bruto de esgoto;

e Prazo médio de recebimento: 15 dias de faturamento bruto de esgoto;

e Prazo médio de estocagem de produtos quimicos: 30 dias de gasto com produtos
quimicos;

e Prazo médio de pagamento a fornecedores de produtos quimicos: 15 dias de
compras de produtos quimicos;

e Prazo médio de pagamento a fornecedores de energia: 15 dias de gasto com
energia;

e Prazo médio de pagamento de saldrios e encargos: 15 dias de gasto com saldrio do
pessoal operacional, comercial e administrativo; e

e Prazo médio de pagamento de impostos: 45 dias de impostos (PIS, COFINS,
Créditos, IRPJ e CSLL).

Com base nos prazos médios, estimou-se a necessidade de capital de giro e sua

variacdo para apuracdo do impacto em caixa.
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TABELA 27 — PROJECAO DO ATIVO CIRCULANTE OPERACIONAL, SUA COMPOSICAO E EVOLUGCAO

: A B C D | E F G | H=E*A t+1/360 1=F*C/360 =D t+1*B/36G L=H+I1+J K

H Estoque de Ativo Variagdo Ativo

E Produtos Caixa Minimo Prazo Médio de Prazo Médio de Caixa Minimo Conta a Receber Produtos - Circulante Circulante

E Receita Bruta Receita Bruta de Receita de Tratamento Quimicos Operacional Recebimento Estocagem Operacional de Clientes Quimicos : Operacional Operacional

Ano Ano . Total Esgoto de Esgoto (R$) (dias Receita) (dias Receita) (dias de Custo) (R$) (R$) (R$) H (R$) (R$)
1 2021 ! 6.933.485,18 ; 5.373.540,91 726.608,28 10.008,25 30 30 30 769.930,94 60.550,69 4.212,09 834.693,72 834.693,72
2 2022 9.239.171,22 7.620.366,73 3.669.619,34 50.545,09 30 30 30 1306.93142 305.80161 15.909,53 1.628.642,56 793.948,84
3 2023 15.683.176,98 13.860.553,79 13.860.553,79 190.914,34 30 30 30 1428.118,70 1155.046,15 17546,02 1 2.600.710,87 972.068,32
4 2024 ' 17.137.424 41 15.286.286,57 15.286.286,57 210.552,29 30 30 30 1550.400,34 1273.857,21 19.197,30 ' 2.843.454.,86 242.743,98
5 2025 18.604.804,14 : 16.724.894,14 16.724.894,14 230.367,58 30 30 30 1673.683,77 1393.74118 20.862,10 ; 3.088.287,04 244.832,19
6 2026 ! 20.084.20519 . 18.175.287,33 18.175.287,33 250.345,20 30 30 30 1802.890,05 1514.607,28 22.538,69 ¢+ 3.340.036,03 251.748,98
7 2027 . 21634.680,66 19.635.955,33 19.635.955,33 270.464,34 30 30 30 1927.586,59 1636.329,61 24.22556 . 3.588.141,76 248.105,73
8 2028 23.131039,09 ! 21105.568,68 21105.568,68 290.706,70 30 30 30 2.052.920,64 1758.797,39 2592112 ¢ 3.837.639,14 249.497,38
9 2029 ! 24.635.047,63 1 22.582.757,38 22.582.757,38 311053,39 30 30 30 2.178.832,14 1881896,45 27.624,33 4.088.352,92 250.713,78
10 2030 26.145.98567 24.066.618,80 24.066.618,80 331492,00 30 30 30 2.305.146,94 2.005.551,57 29.333,23 4.340.031,74 251.678,82
1 2031 27.661763,27 25.555.431,34 25.555.43134 35199881 30 30 30 2.43175179 2.129.619,28 31046,14 + 4.592.417,20 252.385,46
2 2032 2918102144 ! 27.047.732,36 27.047.732,36 372.553,66 30 30 30 2.563.613,31 2.253.977,70 32.76178 : 4.850.352,79 257.935,58
13 2033 30.763.359,74 : 28.542.415,65 28.542.415,65 | 393.14133 30 30 30 2.571225,66 | 2.378.534,64 : 32.870,90 ; 4.982.631,20 132.278,42
14 2034 30.854.707,93 . 28.637.487,48 28.637.487,48 394.450,84 30 30 30 2.578.127,99 2.386.457,29 32.97031¢ 4.997.555,60 14.924,40
15 2035 30.937.53593 ! 28.724.094,74 28.724.094,74 395.643,77 30 30 30 2.584.297,01 2.393.674,56 33.059,77 5.011.031,34 13.475,74
16 2036 1 31011564,10 ! 28.802.030,24 28.802.030,24 396.717,24 30 30 30 2.589.709,73 2.400.169,19 33.139,26 + 5.023.018,18 11.986,84
2037 31076.516,71 28.871285,34 28.871285,34 397.67116 30 30 30 2.594.399,02 2.405.940,45 33.209,01: 5.033.548,48 10.530,30
2038 31132.788,27 28.932.050,35 28.932.050,35 398.508,13 30 30 30 2.603.44177 2.411004,20 33.269,23 5.047.715,20 14.166,72
2039 i 3124130129 28.984.515,80 28.984.515,80 399.230,79 30 30 30 2.606.517,83 2.415.376,32 33.320,5 ¢+ 5.055.214,30 7.499,09
2040 . 31278.213,99 29.028.872,44 29.028.872,44 399.84175 30 30 30 2.608.935,13 2.419.072,70 33.36197 . 5.061.369,80 6.155,51
2041 31307.22155 29.065.311,25 29.065.311,25 400.343,66 30 30 30 2.610.659,07 2.422.109,27 3339447, 5.066.162,81 4.793,01
2042 i 31327.908,85 ; 29.093.624,98 29.093.624,98 400.733,65 30 30 30 2.611717,55 2.424.468,75 3341809 ! 5.069.604,39 3.441,57
2043 31340.610,55 | 29.114.203,97 29.114.203,97 401017,10 30 30 30 2.613.262,24 2.426.183,66 33.448,31 5.072.894,22 3.289,84
2044 31359.146,93 ! 29.140.533,80 29.140.533,80 401379,77 30 30 30 2.616.934,96 2.428.377,82 33.438,89 1 5.078.751,67 5.857,45
2045 31403.219,51 29.132.325,56 29.132.325,56 401266,71 30 30 30 2.615.811,20 2.427.693,80 33.436,05: 5.076.941,05 (1.810,61)
2046 ' 31389.734,45 29.129.852,37 29.129.852,37 401232,64 30 30 30 2.614.040,71 2.427.487,70 33.424,30 ' 5.074.952,70 (1.988,35)
2047 31368.488,49 . 29.119.612,74 29.119.612,74 40109160 30 30 30 2.611605,80 2.426.634,39 33.403,62 5.071.643,82 (3.308,88)
2048 31339.269,62 29.101598,61 29.101598,61 400.843,48 30 30 30 2.608.500,50 242513322 33.374,015 5.067.007,74 (4.636,08)
2049 31302.006,06 ! 29.075.801,88 29.075.801,88 400.488,16 30 30 30 2.604.888,11 2.422.983,49 33.33523 ; 5.061.206,83 (5.800,90)
2050 31258.657,36 1 29.042.014,62 29.042.014,62 400.022,77 30 30 30 2.605.706,70 2.420.167,88 33.287,27 ! 5.059.161,85 (2.044,98)
2051 31268.480,42 . 29.000.228,41 29.000.228,41 399.44721 30 30 30 2.600.560,71 2.416.685,70 33.230,]15 5.050.476,53 (8.685,33)
2052 i 31206.728,57 | 28.950.434,83 28.950.434,83 398.761,36 30 30 30 2.594.712,78 2.412 536,24 33.163,30 1 5.040.412,32 (10.064,21)
2053 . 31136.553,37 28.892.225,37 28.892.22537 397.959,59 30 30 30 2.588.179,18 2.407.68545 33.087,27 . 5.028.951,90 (11.460,42)
2054 : 31058.150,10 : 28.825.99124 28.825.99124 397.047,28 30 30 30 2.448.624,63 2.402.16594 33.065,87 : 4.883.856,44 (145.095,46)
2055 ! 29.383.495,53 | 28.807.348,55 28.807.348,55 396.790,50 30 30 30 2.400.612,38 - (4.883.856,44)
TOTAL . 955.817.464,21 : 883.048.853,59 874.451.173,57 12.044.632,16 | 30 30 30 2.400.612,38 0 H 0 0

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 28 — PROJECAO DO PAssIvO CIRCULANTE OPERACIONAL, SUA COMPOSICAO E EVOLUCAO

H A B C s D=A-B+C E F G i H | J K "L=H*D/360 M =1*E/360 N=J*F/360 O=K*G/360 :P=L+M+N+0 Q
| Prazo Médio Prazo : Contas a :
de Médio de : Pagara Contas a H
E Estoque Estoque Inicial Salérios e Impostos: Pagamento de Prazo Médio de Prazo Médio de Pagamento EFornecedores Pagar a ' Variacao
H Final de de Compras Encargos PIS + COFINS Produtos Pagamento Pagamento de de H de Fornecedores Salarios e ' Passivo Passivo
Produtos Produtos Produtos Produtos Operacionais, - Créditos Quimicos de Energia Salarios Impostos Produtos de Encargos Tributos a . Circulante Circulante
E Quimicos Quimicos Quimicos Quimicos Energia Comerciais e Adm + IRPJ + CSLL (dias de (dias de (dias de (dias de : Quimicos Energia a pagar Pagar H Operacional Operacional
Ano Ano i (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Compras) Energia) Salarios) Impostos) i (R$) (R$) (R$) (R$) : (R$) (R$)
1 2021 4.212,09 834,00 10.008,25 13.386,34 51448,01 1492.006,45 1369.954,14 15 15 15 45 H 557,76 2.143,67 62.166,94 171244 27 E 236.112,64 236.112,64
2 2022 : 15.909,53 4.212,09 50.545,09 62.242,53 259.830,00 1598.043,25 1863.683,08 15 15 15 45 : 2.593,44 10.826,25 66.585,14 232.960,39 E 312.965,21 76.852,57
3 2023 : 17.546,02 15.909,53 190.914,34 192.550,84 981406,34 1705.229,42 3.511888,82 15 15 15 45 : 8.022,95 40.89193 7105123 438.986,10 E 558.952,21 245.987,00
4 2024 : 19.197,30 17.546,02 210.552,29 212.203,57 1082.356,36 1813.452,26 3.852.183,76 15 15 15 45 : 8.84182 45.098,18 75.560,51 48152297 611.023,48 52.071,27
5 2025 20.862,10 19.197,30 230.367,58 232.032,38 1184.217,99 1922.60127 4.235.047,25 15 15 15 45 H 9.668,02 49.342,42 80.108,39 529.380,915 668.499,72 57.476,25
6 2026 ' 22.538,69 20.862,10 250.345,20 252.02179 1286.914,11 2.032.600,79 4.444503,86 15 15 15 45 ' 10.500,91 53.62142 84.69170 555.562,98 E 704.377,01 35.877,29
7 2027 : 24.225,56 22.538,69 270.464,34 272.151,20 1390.337,74 2.143.328,92 4.677.074,21 15 15 15 45 : 11339,63 57.930,74 89.305,37 584.634,28 E 743.210,02 38.833,01
8 2028 - 2592112 24.225,56 290.706,70 292.402,25 1494.394,76 2.254.686,80 4.909.423,02 15 15 15 45 . 12.183,43 62.266,45 93.945,28 613.677,88 | 782.073,04 38.863,01
9 2029 : 2762433 2592112 311053,39 312.756,61 1598.988,15 2.366.572,28 5.162.455,30 15 15 15 45 : 13.03153 66.624,51 98.607,18 645.306.915 823.570,12 41.497,09
10 2030 29.333,23 27.624,33 331492,00 333.200,90 1704.054,01 2.478.932,23 5.410.23104 15 15 15 45 H 13.883,37 71002,25 103.288,84 676.278,88 E 864.453,34 40.883,22
n 2031 : 31046,14 29.333,23 351998,81 353.711,71 1809.470,44 2.591628,04 5.651638,73 15 15 15 45 : 14.737,99 75.394,60 107.984 50 706.454 84 E 904.571,93 40.118,59
12 2032 & 32.76178 31046,14 372.553,66 374.269,30 1915.133,87 2.704.549,76 5.885.778,36 15 15 15 45 . 15.594,55 79.797,24 112.689,57 735.722,29 | 943.803,67 39.231,73
13 2033 & 32.870,90 32.76178 393.14133 z 393.250,46 2.020.965,98 2.817.623,29 6.133.825,85 f 15 15 15 45 H 16.385,44 84.206,92 117.400,97 766.728,23 984.721,55 40.917,89
14 2034 32.970,31 32.870,90 394.450,84 394.550,25 2.027.69761 2.829.640,00 6.044.106,22 15 15 15 45 H 16.439,59 84.48740 117.90167 755.513,28 E 974.341,94 (10.379,62)
5 2035 E 33.059,77 32.970,31 395.643,77 395.733,22 2.033.829,90 2.840.84194 6.05126116 15 15 15 45 E 16.488,88 84.742 91 118.368,41 756.407,65 E 976.007,86 1.665,92
16 2036 - 33.139,26 33.059,77 396.717,24 396.796,74 2.039.348,18 2.851206,33 6.056.226,17 15 15 15 45 - 16.533,20 84.972,84 118.800,26 757.028,27 | 977.334,57 1.326,72
17 2037 : 33.209,01 33.139,26 397.671,16 397.740,91 2.044.25184 2.860.729,97 6.058.929,55 15 15 15 45 : 16.572,54 85.177,16 119.197,08 757.366,19 E 978.312,97 978,40
18 2038 33.269,23 33.209,01 398.508,13 398.568,35 2.048.554 35 2.869.429,37 6.059.516,77 15 15 15 45 H 16.607,01 85.356,43 119.559,56 757.439,60 E 978.962,60 649,63
19 2039 ' 33.320,15 33.269,23 399.230,79 399.28170 2.052.269,20 2.877.32113 6.080.164,37 15 15 15 45 ' 16.636,74 85.511,22 119.888,38 760.020,55 E 982.056,88 3.094,28
20 2040 : 33.36197 33.320,15 399.84175 399.883,58 2.055.409,90 2.884.42195 6.074.751,46 15 15 15 45 : 16.66182 85.642,08 120.184,25 759.343,93 | 981.832,08 (224,80)
21 2041 : 33.394 47 33.36197 400.343,66 400.376,16 2.057.989,98 2.890.748,59 6.068.498,42 15 15 15 45 : 16.682,34 85.749,58 120.447,86 758.562,30 E 981.442,08 (389,99)
22 2042 33.418,09 33.394 47 400.733,65 400.757,27 2.059.994,75 2.896.278,24 6.060.265,78 15 15 15 45 H 16.698,22 85.833,11 120.678,26 757.533,22 E 980.742,82 (699,27)
23 2043 E 33.448,31 33.418,09 401017,10 401047,33 2.06145186 2.901047,56 6.050.168,56 15 15 15 45 E 16.710,31 85.893,83 120.876,98 756.271,07 E 979.752,18 (990,63)
24 2044 : 33.438,89 33.448,31 401379,77 401370,35 2.063.316,16 2.905.053,61 6.042.862,75 15 15 15 45 ; 16.723,76 85.97151 121043,90 755.357,84 | 979.097,02 (655,17)
25 2045 : 33.436,05 33.438,89 401266,71 401263,87 2.062.734,97 2.908.313,35 6.046.738,11 15 15 15 45 : 16.719,33 85.947,29 121179,72 755.842,26 E 979.688,61 591,59
26 2046 . 33.424,30 33.436,05 401232,64 401220,89 2.062.559,86 2.910.803,97 6.029.422,86 15 15 15 45 H 16.717,54 85.939,99 121283,50 753.677,86 E 977.618,89 (2.069,72)
27 2047 ' 33.403,62 33.424 .30 40109160 401070,93 2.061834,83 2.912.522,50 6.011599,52 15 15 15 45 ' 16.711.29 85.909,78 121355,10 75144994 E 975.426,12 (2.192,77)
28 2048 : 33.374,01 33.403,62 400.843,48 400.813,87 2.060.559,33 2.913.465,93 5992.282,75 15 15 15 45 : 16.700,58 85.856,64 121394,41 749.03534 . 972.986,97 (2.439,14)
29 2049 - 33.335,23 33.374,01 400.488,16 400.449,37 2.058.732,77 2.913.63126 5.967.150,24 15 15 15 45 - 16.685,39 85.780,53 12140130 745.893,78 E 969.761,01 (3.225,97)
30 2050 33.287,27 33.335,23 400.022,77 399.974,81 2.056.340,44 2.913.63126 5.929.580,57 15 15 15 45 H 16.665,62 85.680,85 12140130 74119757 E 964.945,34 (4.815,66)
31 2051 : 33.230,11 33.287,27 399.447,21 399.390,06 2.053.38174 2.913.631,26 5.894.105,94 15 15 15 45 : 16.64125 85.557,57 12140130 736.763,24 E 960.363,37 (4.581,97)
32 2052 : 33.163,30 33.230,11 398.76136 398.694,54 2.049.856,07 2.913.63126 5.803.59181 15 15 15 45 : 16.612,27 85.410,67 12140130 725.448,98 948.873,22 (11.490,15)
33 2053 : 33.087,27 33.163,30 397.959,59 397.883,56 2.045.734 51 2.913.631,26 5.659.870,44 15 15 15 45 : 16.578,48 85.238,94 12140130 707.483,80 E 930.702,53 (18.170,69)
34 2054 33.065,87 33.087,27 397.047,28 397.025,88 2.041044,75 2.913.63126 5.382.957,55 15 15 15 45 H 16.542,75 85.043,53 12140130 672.869,69 E 895.857,27 (34.845,25)
35 2055 : - 33.065,87 396.790,50 2.039.724,75 2.913.631,26 5.066.764,92 15 15 15 45 : - H - (895.857,27)
TOTAL : - 33.065,87 12.044.632,16 11.680.073,53 61.916.135,54 91.568.497,99 187.538.503,34 | 15 15 15 45 : - - - - : - -

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 29 — PROJECAO DA NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO E SUA EVOLUCAO

H A B C=A-B D
1 Ativo Circulante Passivo Necessidade de Variagéo
E Operacional Circulante Capital de Giro Capital de Giro
Ano Ano i (R$) Operacional (R$) (R$)
1 2021 834.693,72 236.112,64 598.581,08 598.581,08
2 2022 E 1628.642,56 312.965.21 1.315.677,35 717.096,26
3 2023 E 2.600.710,87 558.952,21 2.041.758,66 726.081,32
4 2024 : 2.843.454 86 611023,48 2.232.431,38 190.672,72
5 2025 3.088.287,04 668.499,72 2.419.787,32 187.355,94
6 2026 E 3.340.036,03 704.377,01 2.635.659,02 215.871,70
7 2027 : 3.588.14176 743.210,02 2.844.931,74 209.272,72
8 2028 : 3.837.639,14 782.073,04 3.055.566,11 210.634,37
9 2029 4.088.352,92 823.570,12 3.264.782,80 209.216,69
10 2030 . 4.340.03174 864.453,34 3.475.578,39 210.795,60
n 2031 i 4.592.417,20 904.57193 3.687.845,27 212.266,88
12 2032 i 4.850.352,79 943.803,67 3.906.549,12 218.703,85
13 2033 i 4.982.631,20 984.72155 3.997.909,65 91.360,53 |
1 2034 4.997.555,60 974.34194 4.023.213,66 25.304,01
15 2035 E 5.01103134 976.007,86 4.035.023,48 11.809,82
16 2036 . 5.023.018,18 977.334,57 4.045.683,60 10.660,12
17 2037 i 5.033.548,48 978.312,97 4.055.235,51 9.551,90
18 2038 | 5.047.715,20 978.962,60 4.068.752,60 13.517,10
19 2039 , 5.055.214,30 982.056,88 4.073.157,41 4.404,81
20 2040 E 5.061369,80 981832,08 4.079.537,73 6.380,31
21 2041 E 5.066.162,81 981442,08 4.084.720,73 5.183,00
22 2042 5.069.604,39 980.742,82 4.088.861,57 4.140,84
23 2043 E 5.072.894,22 979.752,18 4.093.142,04 4.280,47
24 2044 E 5.078.751,67 979.097,02 4.099.654,65 6.512,62
25 2045 5.076.94105 979.688,61 4.097.252,45 (2.402,20)
26 2046 5.074.952,70 977.618,89 4.097.333,82 81,37
27 2047 E 5.071643,82 975.426,12 4.096.217,70 (1.116,11)
28 2048 5.067.007,74 972.986,97 4.094.020,76 (2.196,94)
29 2049 E 5.061206,83 969.76101 4.091.445,83 (2.574,93)
30 2050 5.059.161,85 964.945,34 4.094.216,51 2.770,68
31 2051 5.050.476,53 960.363,37 4.090.113,16 (4.103,35)
32 2052 E 5.040.412,32 948.873,22 4.091.539,09 1.425,94
33 2053 E 5.028.95190 930.702,53 4.098.249,37 6.710,28
34 2054 4.883.856,44 895.857,27 3.987.999,17 (110.250,20)
35 2055 : - - - (3.987.999,17)
TOTAL ! - - - -

Fonte: Enejota, 2020.
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19 FLUXO DE CAIXA DESALAVANCADO LIVRE

Voltando o efeito da depreciacdo, e deduzindo os investimentos de capital de giro
e Capex do Resultado Operacional Liquido (NOPAT) chegou-se ao Fluxo de Caixa
Desalavancado Livre, que por sua vez representa o montante de caixa gerado para a

remuneracdo de credores e acionistas.
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TABELA 30 — PROJECAO DO FLUXO DE CAIXA DESALAVANCADO LIVRE (ANO 1 — ANO 18)

- Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18
Fluxo de Caixa - R$ Milhares em Termos Reais 2020e 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e 2029 2030e 2031e 2032e 2033e 2034e 2035e 2036e 2037e 2038e
NOPAT - Resultado Operacional Liquido - (2.951) (1.665) 4.648 5.180 5.788 6.060 6.366 6.671 7.007 7.336 7.654 7.961 8.290 8.152 8.159 8.163 8.164 8.162
(+) Depreciagdo & Amortizagdo - 161 601 1.163 1.699 2.210 2.734 3.266 3.744 4.176 4.625 5.094 5.584 6.098 6.378 6.412 6.444 6.477 6.508
(-) Variagdo do Capital de Giro Liquido Operacional (579) (33) (704) (726) (191) (187) (216) (209) (211) (209) (211) (212) (219) (91) (25) (12) (112) (10) (14)
(-) Variagdo nas Contas do Ativo Circulante Operacional (579) (256) (794) (972) (243) (245) (252) (248) (249) (251) (252) (252) (258) (132) (15) (13) (12) (11) (14)
Caixa Minimo Operacional (578) (192) (537) (121) (122) (123) (129) (125) (125) (126) (126) (127) (132) (8) (7) (6) (5) (5) (9)
Contas a Receber de Clientes - (61) (245) (849) (119) (120) (121) (122) (122) (123) (124) (124) (124) (125) (8) (7) (6) (6) (5)
Estoque de Produtos Quimicos (1) (3) (12) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (0) (0) (0) (0) (0) (0)
(+) Variagdo nas Contas do Passivo Circulante Operacional - 223 90 246 52 57 36 39 39 41 41 40 39 41 (10) 2 1 1 1
Fornecedores de Produtos Quimicos - 1 2 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0
Fornecedores de Energia Elétrica - 2 9 30 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 0 0 0 0 0
Saldrios e Encargos a Pagar - 62 4 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 1 0 0 0 0
Impostos a Pagar - 158 74 206 43 48 26 29 29 32 31 30 29 31 (11) 1 1 0 0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (579) (2.822) (1.769) 5.085 6.688 7.811 8.578 9.422 10.204 10.974 11.750 12.536 13.327 14.296 14.505 14.559 14.597 14.631 14.657
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento - (9.921) (15.414) (15.319) (12.862) (12.931) (12.856) (12.448) (12.498) (12.543) (12.584) (12.617) (12.644) (12.700) (1.598) (1.558) (1.517) (1.475) (1.434)
Substitui¢do de Hidrometros - (883) (883) (883) (883) (883) (883) (918) (916) (915) (913) (912) (910) (943) (940) (937) (933) (930) (927)
Canteiro de Obras/Administragdo de obra. - (169) (169) (169) (169) (169) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30)
Ligagdes domiciliares - (1.035) (1.048) (1.062) (1.075) (1.086) (1.097) (1.107) (1.115) (1.123) (1.130) (1.136) (1.141) (1.145) (92) (85) (79) (73) (66)
LigagGes intradomiciliares - (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) (282) - - - - -
Rede coletora de esgoto - (5.093) (5.164) (5.230) (5.292) (5.349) (5.403) (5.451) (5.494) (5.532) (5.567) (5.596) (5.619) (5.638) (452) (421) (389) (358) (327)
Estagdo elevatdria de esgoto - - (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) (529) - - - - -
Linha de recalque de esgoto - - (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) (368) - - - - -
Estagdo de tratamento de esgoto - - (5.487) (5.487) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) (3.292) - - - - -
Reforma/ Adequagdo ETE existentes - (175) (175) - - - - - - - - - - - - - - - -
Emissario - - (321) (321) - - - - - - - - - - - - - - -
Aquisicdo de dreas - - (446) (446) (446) (446) (446) (318) (318) (318) (318) (318) (318) (318) - - - - -
Ressarcimento do FEP + B3 - (2.240) - - - - - - - - - - - - - - - - -
Projetos - - (452) (452) (452) (452) (452) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81)
Certificagdo Projeto Executivo - (44) (91) (90) (74) (75) (74) (72) (73) (73) (73) (74) (74) (74) (4) (4) (4) (4) (3)

Fluxo de Caixa Desalavancado Livre (12.744) (17.184) (10.234) (6.174) (5.121) (4.278) (3.026) (2.294) (1.569) (81) 683 1.596 12.907 13.001 13.080 13.156 13.222
Fluxo de Caixa Desalavancado Livre Acumulado (13.322) (30.506) (40.741) (46.915) (52.036) (56.314) (59.339) (61.633) (63.202) (64.117) (63.434) (61.838) (48.931) (35.930) (22.850) (9.694) 3.528

Fonte: Enejota, 2020.
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TABELA 31 — PROJECAO DO FLUXO DE CAIXA DESALAVANCADO LIVRE (ANO 19 — ANO 35)

Ano 22

Ano 23

Ano 24

Ano 25

Ano 26

Ano 27
2047e

Ano 28

Ano 29

Ano 30

Ano 31

Ano 32

Ano 33

Ano 34

Ano 35

NOPAT - Resultado Operacional Liquido 8.191 8.180 8.169 8.155 8.139 8.126 8.131 8.105 8.078 8.049 8.011 7.955 7.903 7.768 7.553 7.140 6.666
(+) Depreciagdo & Amortizagdo 6.541 6.573 6.602 6.631 6.658 6.685 6.713 6.739 6.762 6.783 6.813 6.870 6.972 7.145 7.443 8.067 7.268
(-) Variagdo do Capital de Giro Liquido Operacional (4) (6) (5) (4) (4) (7) 2 (0) 1 2 3 (3) 4 (1) (7) 110 3.988
(-) Variagdo nas Contas do Ativo Circulante Operacional (7) (6) (5) (3) (3) (6) 2 2 3 5 6 2 9 10 11 145 4.884
Caixa Minimo Operacional (3) (2) (2) (1) (2) (4) 1 2 2 3 4 (1) 5 6 7 140 2.449
Contas a Receber de Clientes (4) (4) (3) (2) (2) (2) 1 0 1 2 2 3 3 4 5 6 2.402
Estoque de Produtos Quimicos (0) (0) (0) (0) (0) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 33
(+) Variagdo nas Contas do Passivo Circulante Operacional 3 (0) (0) (1) (1) (1) 1 (2) (2) (2) (3) (5) (5) (12) (18) (35) (896)
Fornecedores de Produtos Quimicos 0 0 0 0 0 0 (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (17)
Fornecedores de Energia Elétrica 0 0 0 0 0 0 (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (85)
Saldrios e Encargos a Pagar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 - - - - - (121)
Impostos a Pagar 3 (1) (1) (1) (1) (1) 0 (2) (2) (2) (3) (5) (4) (11) (18) (35) (673)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 14.727 14.747 14.766 14.782 14.792 14.805 14.846 14.844 14.841 14.834 14.827 14.822 14.879 14.911 14.990 15.317 17.923
'Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento (1.429) (1.388) (1.348) (1.307) (1.268) (1.229) (1.225) (1.183) (1.142) (1.101) (1.059) (1.046) (1.076) (1.070) (1.064) (1.027) -
Substitui¢do de Hidrometros (958) (954) (949) (944) (939) (935) (965) (958) (952) (946) (940) (935) (965) (958) (952) (946) -
Canteiro de Obras/Administracdo de obra. (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) (30) - -
Ligacdes domiciliares (60) (54) (48) (42) (36) (31) (25) (19) (13) (7) (1) - - - - - -
Ligagdes intradomiciliares - - - - - - - - - - - - - - - - -
Rede coletora de esgoto (297) (267) (238) (208) (179) (151) (123) (94) (65) (35) (6) - - - - - -
Estacdo elevatéria de esgoto - - - - - - - - - - - - - - - - -
Linha de recalque de esgoto - - - - - - - - - - - - - - - - -
Estagdo de tratamento de esgoto - - - - - - - - - - - - - - - - -
Reforma/ Adequagdo ETE existentes - - - - - - - - - - - - - - - - -
Emissario - - - - - - - - - - - - - - - - -
Aquisi¢do de dreas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ressarcimento do FEP + B3 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Projetos (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) (81) -
Certificagdo Projeto Executivo (3) (3) (3) (2) (2) (2) (2) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) (1) -

Fluxo de Caixa Desalavancado Livre 13.359 13.418 13.576 13.622 13.661 13.699 13.733 13.768 13.776 13.803 13.841 13.926 14.290 17.923

Fluxo de Caixa Desalavancado Livre Acumulado 30.185 43.603 84.178 97.799 111.460 125.159 138.893 152.661 166.436 180.239 194.080 208.006 222.296 240.219

Fonte: Enejota, 2020.

Pagina 47 de 51



T3 (: PREFEITURA DO

& CRATO

o \c RAT 0, 1653

20 TIR—TAXAINTERNA DE RETORNO

A taxa interna de retorno (TIR) projetada para o projeto alavancado, em reais
brasileiros e em termos reais (sem inflacdo) para data base de 31 de dezembro de 2019 é da
ordem de 10,93% ao ano assumindo que ndo havera operagdo nem investimentos durante

2020.

TABELA 32 — PROJECAO DO FLUXO DE CAIXA DESALAVANCADO LIVRE, ROIC % E SUA EVOLUCAO

| A B C D E=A+B-C-D F G H=E/G
] NOPAT -
E Resultado Fluxo de Caixa Fluxo de Caixa Exposicao
Liquido Total Variagéo Desalavancado Desalavancado Maxima de
H Operacional Depreciacéao Capital de Giro Total Capex Livre Livre Acumulado Caixa
Ano Ano_: Ajustado (RS) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$ mil) ROIC %
Ano 0 2020 - - - - (578.589,70) (578.589,70) (578.589,70) -100,00%
1 2021 ' 1.524.880,09 160.964,12 (598.581,08) 15.414.486,66 (14.327.223,53) (14.905.813,24) (14.905.813,24) -96,12%
2 2022 2.192.913,23 600.535,06 (717.096,26) 15.319.136,22 (13.242.784,19) (28.148.597,43) (28.148.597,43) -47,05%
3 2023 : 4.491.044,97 1162.922,90 (726.08132) 12.862.158,19 (7.934.271,64) (36.082.869,07) (36.082.869,07) -21,99%
4 2024 , 5.008.358,50 1698.743,59 (190.672,72) 12.931395,63 (6.414.966,27) (42.497.835,34) (42.497.835,34) -15,09%
5 2025 E 5.601.758,12 2.210.146,10 (187.355,94) 12.855.832,31 (5.231.284,04) (47.729.119,38) (47.729.119,38) -10,96 %
6 2026 5.858.846,04 2.734.253,04 (215.871,70) 12.447.789,94 (4.070.562,55) (51.799.681,93) (51799.681,93) -7,86%
7 2027 ' 6.149.488,64 3.265.560,11 (209.272,72) 12.498.492,64 (3.292.716,61) (55.092.398,55) (55.092.398,55) -5,98%
8 2028 ' 6.440.017,06 3.743.752,69 (210.634,37) 12.543.165,37 (2.570.029,98) (57.662.428,53) (57.662.428,53) -4,46%
9 2029 6.761.126,98 4.175.664,15 (209.216,69) 12.583.993,83 (1.856.419,40) (59.518.847,93) (59.518.847,93) -3,12%
10 2030 7.074.107,90 4.625.496,12 (210.795,60) 12.617.100,79 (1.128.292,37) (60.647.140,30) (60.647.140,30) -1,86%
u 2031 . 7.377.370,11 5094.467,23 (212.266,88) 12.643.69593 (384.125,47) (61.031.265,76) (61031265,76) -0,63%
12 2032 ! 7.669.624,01 5.583.889,98 (218.703,85) 12.700.058,09 334.752,05 (60.696.513,72) (61031265,76) 0,55%
| 3 2033 | 7.981.980,75 6.097.792,86 (91360,53) 1598.129,89 12.390.283,20 (48.306.230,52) (61031265,76) 20,30% |
14 2034 : 7.843.259,98 6.378.477,45 (25.304,01) 1557.905,68 12.638.527,74 (35.667.702,78) (61031265,76) 20,71%
5 2035 | 7.849.569,99 6.411771,18 (11.809,82) 1516.670,29 12.732.861,06 (22.934.841,73) (61031265,76) 20,86%
16 2036 E 7.852.972,48 6.444.48103 (10.660,12) 1475.162,69 12.811.630,70 (10.123.211,02) (61031265,76) 20,99%
7 2037 - 7.853.363,87 6.476.530,04 (9.551,90) 1434.394,58 12.885.947,43 2.762.736,40 (61031265,76) 21,11%
8 2038 - 7.850.952,11 6.507.882,21 (13.517,10) 1429.07162 12.916.245,60 15.678.982,00 (61031265,76) 21,16 %
i) 2039 | 7.878.294,71 6.541017,03 (4.404,81) 1388.319,76 13.026.587,17 28.705.569,17 (61031265,76) 21,34%
20 2040 E 7.867.637,62 6.573.344 41 (6.380,31) 1348.428,81 13.086.172,90 41.791.742,08 (61031265,76) 21,44%
21 2041 : 7.856.058,79 6.602.385,51 (5.183,00) 130748121 13.145.780,09 54.937.522,17 (61031265,76) 21,54%
22 2042 . 7.841.867,80 6.630.647,07 (4.140,84) 1268.146,42 13.200.227,61 68.137.749,78 (61031265,76) 21,63%
23 2043 | 7.825.220,97 6.658.057,68 (4.280,47) 1228.660,45 13.250.337,73 81.388.087,51 (61031265,76) 21,71%
24 2044 ' 7.812.872,08 6.684.575,38 (6.512,62) 1224.669,32 13.266.265,52 94.654.353,04 (61031265,76) 21,74%
25 2045 - 7.817.388,13 6.712.597,18 2.402,20 1183.406,97 13.348.980,54 108.003.333,58 (61031265,76) 21,87%
26 2046 E 7.790.966,79 6.739.367,34 (8137) 1142.101,09 13.388.151,67 121.391.485,25 (61031265,76) 21,94%
27 2047 | 7.764.116,87 6.762.139,51 116,11 1100.634,57 13.426.737,92 134.818.223,17 (61031265,76) 22,00%
28 2048 : 7.735.369,63 6.783.174,96 2.196,94 1058.970,38 13.461.771,15 148.279.994,32 (61031265,76) 22,06%
29 2049 . 7.698.271,45 6.813.188,64 2.574,93 1046.369,59 13.467.665,44 161.747.659,75 (61031265,76) 22,07%
30 2050 E 7.642.744 .90 6.869.617,46 (2.770,68) 1076.338,16 13.433.253,52 175.180.913,27 (61031265,76) 22,01%
31 2051 | 7.589.905,61 6.972.21144 4.103.35 1070.073,93 13.496.146,48 188.677.059,74 (61031265,76) 22,11%
32 2052 ' 7.455.565,16 7.145.032,68 (1425,94) 1063.90162 13.535.270,29 202.212.330,04 (61031265,76) 22,18%
33 2053 E 7.241.885,40 7.443.498,89 (6.710,28) 102724137 13.651.432,65 215.863.762,69 (61031265,76) 22,37%
34 2054 E 6.829.409,50 8.067.187,49 110.250,20 - 15.006.847,20 230.870.609,89 (61031265,76) 24.,59%
35 2055 6.372.588,34 7.268.277,40 3.987.999,17 - 17.628.864,90 248.499.474,79 (61031265,76) 28,88%
TOTA |
L ; 242.401.798,57 HEHHHBRARE - 183.963.384,00 249.078.064.,49 248.499.474,79 (61.031.265,76) 408,12 %

Fonte: Enejota, 2020.
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21 WACCETIR

A analise econdmico-financeira retornou um custo médio ponderado de capital

(WACC) cujas premissas valor estdo expostas na tabela a seguir.
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TABELA 33 — CusTO DE CAPITAL

Custo de Capital Préprio (Ke) - USD Nominal

Custo de Capital Préprio (Ke) - USD Nominal

Taxa Liwe de Risco (Rf) - USD Nominal 2,90% Retorno Treasury Bond de 30 anos. Fonte: Tesouro Norte-Americano
Prémio de Risco de Mercado (Rm - Rf) - USD Nominal 6,00% Prémio de Risco de Mercado EY LLL Research
Beta Setorial Utilities estimado pelo Professor Aswath Damodaran da Stern
Beta Setorial Desalavancado 1,1 School of Business, na New York University (NYU) para o setor de Utilities
(Agua) no mercado emergente
Beta Alavancado (B) = Beta Setorial * [1+ (1 - t)*(D/E)] 1,2417696 Beta Alavancado (B) =Beta Setorial * [1+ (1 -t)*(D/E)]
P . p . Country Risk Premium para o Brasil estimado pelo Professor Aswath
- 0,
Prémio de Risco Pais (CRP) - USD Nominal 4,41% Damodaran da Stern School of Business, na New York University (NYU)
Ke (USD Nominal) = Rf + B(Rm - Rf) + CRP 14,76% Ke (USD Nominal) = Rf + B(Rm - Rf) + CRP
Inflagdo de longo prazo projetada para o mercado brasileiro de acordo com
Inflagdo de Longo Prazo Brasil 3,20% ¢ gop proJ P
o ITAU BBA - Margo 2020
Inflaéo de Longo Prazo Estados Unidos 2.20% Inflagcdo de longo pra}zg prOJetadg para o mercado norte-americano de acordo
com o Fundo Monetario Internacional - FMI
Diferencial de Inflagdo = (1 + Inflagdo Brasil) / (1 + Inflagdo EUA) - 1 0,98%  Diferencial de Inflagdo = (1 + Inflagdo Brasil) / (1 + Inflagdo EUA) - 1

Ke (BRL Nominal) = (1 + Ke_USD_Nominal) * (1 + Diferencial de Inflagdo) - 1 15,88%

Ke (BRL Nominal) = (1 + Ke_USD_Nominal) * (1 + Diferencial de Inflagdo) - 1

Ke (BRL Real) = (1 + Ke_BRL_Nnominal) / (1 + Inflag3o Brasil) - 1

12,29%
Custo da Divida (Kd) - BRL Nominal

Ke (BRL Real) = (1 + Ke_BRL_Nnominal) / (1 + Inflagdo Brasil) - 1
Custo da Divida (Kd) - BRL Nominal

Custo da Divida Antes do Imposto - BRL Nominal 9,00%  Saneamento Béasico Para Todos
L4 s s g0 . o~ .
Aliquota do Imposto de Renda e Contribuicio Social Efetivos (t) 34,0% Allquote} dg Imposto de Rendg Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido vigente no Brasil
Kd depois do imposto (BRL Nominal) = Kd antes do imposto * (1 - t) 5,94%  Kd depois do imposto (BRL Nominal) = Kd antes do imposto * (1 - t)
Kd (BRL Real) = (1 + Kd_BRL_Nnominal) / (1 + Inflagdo Brasil) - 1 2,66%  Kd (BRLReal) = (1 + Kd_BRL_Nnominal) / (1 + Inflagdo Brasil) - 1
Estrutura de Capital Estrutura de Capital
Divida Bruta / Capital Total (D) 16,34%  Estrutura de capital média durante todo o projeto
Equity / Capital Total (E) 83,66%  Estrutura de capital média durante todo o projeto

WACC (BRL Nominal) = Kd*(1-t)*D/(D+E) + Ke *E/(D+E) 14,26%

WACC (BRL Nominal) = Kd*(1-t)*D/(D+E) + Ke *E/(D+E)

WACC (BRL Real) = (1 + WACC_BRL_Nominal) / (1 + Inflagdo Brasil) - 1

10,72%

WACC (BRL Real) = (1 + WACC_BRL_Nominal) / (1 + Inflagdo Brasil) - 1

Fonte: Enejota, 2020.
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22 CONCLUSAO

Este relatério apresentou a Modelagem Econdmico-Financeira (MEF) do projeto de concessdo
comum do servico de Esgotamento Sanitario no Municipio do Crato-CE. O relatério conclui
que a concessao dos servicos apresenta viabilidade econdmico-financeira dentro dos

parametros técnicos aqui considerados.
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